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RAUTAMETALLISEGMENTIN VAIKEAT OLOSUHTEET VAIKUTTAVAT
KOKO TALOUDELLISEEN TULOKSEEN

Vuoden 2018 toinen neljannes oli Afarakille erityisen vaikea. Rautametalliseosliiketoiminta
teki huonoa tulosta ja vaikutti konsernin taloudelliseen tulokseen negatiivisesti. Tama johtui
paaasiassa heikkolaatuisista malmiesiintymista, joilla oli merkittavaa vaikutusta Etela-
Afrikan toimintoihin kokonaisuudessaan.

Q2/18 Q2/17 Q18 HL/18 HL/17 2017

Liikevaihto MEUR 54.3 47.4 50.2 104.5 104.1 198.8
Kéayttokate MEUR 1.2 4.8 -0.7 0.5 175 18.0
Liikevoitto MEUR -0.4 3.3 2.4 -2.8 14.4 11.4
Tulos ennen veroja MEUR -3.3 1.0 -2.5 -5.8 7.8 4.2
Voitto jatkuvista MEUR -2.7 14 -1.9 -4.6 5.6 5.2
toiminnoista

Voitto lopetetuista MEUR 0.0 15 0.0 0.0 1.5 1.5
toiminnoista

Tulos MEUR -2.7 2.9 -1.9 -4.6 7.1 6.7
Osakekohtainen tulos EUR -0.01 0.01 -0.1 -0.02 0.02 0.02
Kayttokate-% % 2.2 10.2 -14 0.5 16.8 9.0
Liikevoitto-% % -0.8 7.0 -4.7 -2.7 13.8 5.7
Tulos-% % -6.2 2.0 -5.0 -5.6 7.5 2.1
Henkildstd (kauden 1,032 923 1,015 1,032 923 1,017
lopussa)

VUODEN 2018 TOISEN VUOSINELJANNEKSEN YHTEENVETO

Yhtion jalostettujen tuotteiden myynti kasvoi korkealla 24,8 prosentilla 25.929 (Q2/2017:
20.773) tonniin ja liikevaihto kasvoi 14,6 prosentilla 54,3 (Q2/2017: 47,4) miljoonaan
euroon;

Myds kaivostuotanto kasvoi Vlakpoortin uuden kaivostoiminnan ja Mecklenburgin
vuositasolla verrattuna paremman tuloksen ansiosta, joka pysytteli yhéd odotettua
matalampana. Kaiken kaikkiaan kaivostoiminnan tuotanto kasvoi 36,4 prosentilla 150.852
(Q2/2017: 110.630) tonniin;

Konsernin kayttokate oli 1,2 (Q2/2017: 4,8) miljoonaa euroa ja kayttokateprosentti oli 2,2 %
(Q2/2017: 10.2 %);

Liikevoitto oli -0,4 (Q2/2017: 3,3) miljoonaa ja liikevoittoprosentti -0,8 % (Q2/2017: 7,0 %);
Katsauskauden tulos jatkuvista toiminnoista oli yhteensa -2,7 (Q2/2017: 1,4) miljoonaa euroa,
johon vaikuttivat pitkalti toteutumattomat kurssierot;

Liiketoiminnan rahavirta oli -4,8 (Q2/2017: -7,3) miljoonaa euroa, minké liséksi 2,6
miljoonaa euroa sijoitettiin hankkeisiin ja kalustoon. Korollinen nettovelka kasvoi 10,5 (-5,0)
(31.3.2018: 3,3) miljoonaan euroon, joka osittain kuittasi liiketappioita,
kayttbomaisuusinvestointeja ja kdyttdpadoman suhteellista kasvua;

Rahavarat olivat 30. kesdkuuta 5,5 (30.6.2017: 11,7) (31.3.2018: 10,5) miljoonaa euroa



VUODEN 2018 ENSIMMAISEN PUOLISKON YHTEENVETO

e Liikevaihto pysyi vakaana samalla tasolla kuin vuotta aiemmin;

o Kun erikoismetalliliiketoiminnan liikevaihto oli vilkastumaan péin ja kasvoi 16,6 prosenttia
51,3 (H1/2017: EUR 44,0) miljoonaan euroon, rautametalliseosliiketoiminnan liikevaihto
supistui liki 10,0 prosentilla;

¢ Kannattavuuteen vaikutti rautametalliseosliiketoiminnan negatiivinen tulos, joka johtui
matalampien markkinahintojen ja tiettyjen Etela-Afrikan laitosten kohtaamien epésuotuisien
olosuhteiden yhteisvaikutuksesta;

e Vuoden 2018 ensimmaisen puoliskon kéyttékate supistui 0,5 (17,5) miljoonaan euroon
verrattuna vuoden 2017 vastaavan ajanjakson historiallisen korkeisiin tuloksiin. Osuus
yhteisyrityksen kauden tuloksesta oli -1,4 (4,1) miljoonaa euroa;

e Ensimmadisen vuosipuoliskon tulos oli -4,6 (7,1) miljoonaa euroa.

MARKKINANAKYMAT VUODEN 2018 KOLMANNELLA NELJANNEKSELLA

Kolmatta neljdnnesté leimaa tyypillisesti kausivaihtelu. Kesdkauden ollessa k&ynnissé pohjoisella
pallonpuoliskolla toiminnalla on yleisesti ottaen tapana hidastua. Eteldisella pallonpuoliskolla taas
suoritetaan talven maaraaikaishuoltoja. Ferrokromin sopimushinta supistui kolmannelle
neljannekselle toisen neljanneksen 1,42 Yhdysvaltain dollarista paunalta 1,38 dollariin paunalta. Se
on néin ollen korkeampi kuin vuoden 2017 kolmannella neljanneksell&. Toisaalta kromimalmin hinnat
ovat heind- ja elokuussa jo supistuneet Kiinassa tasolle, joka on alle 180 Yhdysvaltain dollaria
tonnilta.

Toimitusjohtaja Guy Konsbruck:

”Toinen neljdnnes on tuonut mukanaan Afarakille joitakin huomattavia haasteita p4aasiassa Eteld-
Afrikan toimintoihin liittyen. Stelliten ja Mecklenburgin kaivostiimimme ovat valitettavasti
kohdanneet vaikeuksia pitkin vuosineljannesta. Kaivosyhtitna tormaamme vélilla ennakoimattomaan
geologiaan. Louhitun malmin odottamaton laatu vaikutti Mogalella tuotantoketjun loppupééssé
tapahtuvaan késittelyyn, tuotantokustannuksiin ja seka louhittujen materiaalien etté jalostettujen
tuotteiden hinnoitteluun. Lisaksi epasuotuisat valuuttakurssimuutokset vaikuttivat siihen, mité viivan
alle jai.

Nama tekijat johtivat yhdessa rautametalliseosliiketoiminnan yleisesti ottaen kehnoon taloudelliseen
tulokseen. Vuoden takaista matalammista hinnoista huolimatta saavuttamamme liikevaihdon kasvu ei
johtanut parantuneeseen kannattavuuteen.

Erikoismetalliliiketoimintasegmentti lunasti kaikki odotuksemme. Turkin kaivokset tekivat yha hyvaa
tulosta, ja laitokseen tehdyt liséinvestoinnit ovat johtaneet tuottavuuden ja tuotannon kasvuun.
Saksassa sijaitsevan EWW-tuotantolaitoksemme jalostusméaarét jatkoivat nousuaan. Lisaksi
tuotteidemme kysynta kasvoi. Kannattavuuteemme vaikuttivat kuitenkin negatiivisesti valuuttariskit,
eritoten Yhdysvaltain dollarin heikkeneminen.

Etela-Afrikassa rautametalliseosliiketoiminnan taloudellinen tulos vaikutti konsernin tulokseen
voimakkaasti. Paikallisen tason ja konsernin johdon vaikutusmahdollisuuksien ulkopuoliset
operatiiviset seikat johtivat tdhan epatyydyttavaan tilanteeseen. Luonnonvara-alalla toimivana yhtiona
olemme riippuvaisia louhimistamme luonnonvaroista. Neljdnneksen aika kaivostiimimme osuivat
valitettavasti heikkolaatuisiin malmiesiintymiin, jotka aiheuttivat monenlaisia haasteita kautta
jalostusketjun ja lopputuotteiden myynnissa.

Haluaisin johdon puolesta kiittda tiimejamme kaikissa toiminnoissamme, erityisesti Etela-Afrikassa,
heidén sitoutumisestaan ja ponnisteluistaan tdné haastavana ajanjaksona. Paikallista johtoa



ohjeistettiin optimoimaan ratkaisuja ja keskittymaén kustannusten leikkaamiseen ja hallitsemiseen
téhtaaviin hankkeisiin.

Haasteista huolimatta Afarak jatkoi suunniteltujen sijoitusten tekemistd ja hankkeiden kehittdmista ja
pysyi sitoutuneena vastuulliseen toimintaan. Neljanneksen aikana jatkoimme terveyteen ja
turvallisuuteen panostamista, ja olemmekin erittdin tyytyvéisia voidessamme ilmoittaa, etté Etel&-
Afrikan turvallisuustaso on parantunut huomattavasti. Haluamme jatkossakin suojella laitostemme ja
liiketoimintayksikdidemme tydntekijoitd. Sitoumuksemme paikallisten yhteisojen tukemiseen ndiden
sosioekonomisessa kehityksessa sdilyy muuttumattomana, kun jatkoimme useiden hankkeiden
tukemista.

Tulevaisuutta ajatellen kolmas neljannes aiheuttaa alalla aina kausiluonteisia haasteita. Markkinat
ovat yhé erittdin epévakaat. Vaikka ferrokromin sopimushinta supistui kolmannelle neljannekselle
toisen neljanneksen 1,42 Yhdysvaltain dollarista paunalta 1,38 dollariin paunalta, se on korkeampi
kuin vuoden 2017 kolmannella neljannekselld. Operatiivisesta ndkokulmasta Mogale tulee toimimaan
ilman uunia numero 3 johtuen odottamattomasta korjaustarpeesta. Kaivostoimintaa sopeutetaan
vastaamaan tdmanhetkiseen niukkaa kysyntad. Jatkamme Mecklenburgin maanalaisen toiminnan
valmistelua. PGM-hankkeemme on tullut valmiiksi ja aloitamme tuotannon vuosineljanneksen aikana,
mika lisaé tuotevalikoimaamme ja monipuolistaa tulonlahteitimme entisestdén. Neljanneksen aikana
my0ds Mogalella on suoritettu loppuun kaksi merkittadvaa sijoitushanketta, ja oma
metallienhyddyntamislaitos seka valimolaatuista kromimalmirikastetta tuottava laitos on otettu
neljanneksella kayttéon. Kummankin laitoksen odotetaan vaikuttavan jatkossa positiivisesti
liikevaihtoomme seké kannattavuuteemme.”



YHTEENVETO TULOKSISTA
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MARKKINAKATSAUS

Ruostumattoman terdksen kysynté jatkoi nopeaa
kasvua. Vuoden 2017 korkeista hinnoista johtuva
kromin liikatarjonta ei salli kromin hintojen nousta
vastaamaan pééasiassa korkeampien
energiakustannusten takia kohonneita
tuotantokustannuksia. Mita ferrokromiin tulee,
ferrokromin eurooppalainen sopimushinta seurasi
kiinalaisia spot-hintoja 1,42 Yhdysvaltain dollariin
paunalta toisella neljannekselld vuoden 2018
ensimmaisen neljanneksen 1,18 dollarista paunalta.
Kolmannella neljanneksella ferrokromin hinta laski 1,38
dollariin paunalta ruostumattoman teraksen kysynnan
hidastuessa Kiinassa.

Q2 2018 VERRATTUNA Q2 2017:AAN

Konsernin kokonaismyynti kasvoi 60,0 prosentilla
108.581 (Q2/2017: 67.892) tonniin ja liikevaihto kasvoi
14,6 prosentilla 54,3 (Q2/2017: 47,4) miljoonaan
euroon. Myds kaivostoiminnan tuotanto lisaantyi
Vlakpoortin uuden kaivostoiminnan ja Mecklenburgin
suhteessa paremman tuloksen ansiosta, joka pysytteli
yhé odotettua alhaisempana. Jalostustoiminnan tuotanto
pysytteli karkeasti ottaen vakaana. Tdma positiivinen
tulos ei tdysin siirtynyt kayttokatteeseen, koska
rautametalliseosliiketoiminta alisuoriutui.

Q2 2018 VERRATTUNA Q1 2018:AAN
Konsernin liikevaihto kasvoi 54,3 (50,2) miljoonaan
euroon korkeampien myyntihintojen takia. Tama tulos
johti parempaan kayttokatteeseen, joka oli 1,2 (-0,7)
miljoonaa euroa. Taman kehityksen veturina toimi
etupaassa erikoismetallisegmentin positiivinen tulos.

VUODEN 2018 ENSIMMAINEN PUOLISKO
VERRATTUNA VUODEN 2017 ENSIMMAISEEN

PUOLISKOON

Liikevaihto pysyi vakaana, samalla tasolla kuin vuotta
aiemmin. Kannattavuuteen vaikutti kuitenkin
rautametalliseosliiketoiminnan negatiivinen tulos, joka
johtui matalampien markkinahintojen ja tiettyjen Eteld-
Afrikan laitosten kohtaamien epdsuotuisien olosuhteiden
yhteisvaikutuksesta. Vuoden 2018 ensimmaéisen
puoliskon kéyttokate supistui 0,5 (17,5) miljoonaan
euroon verrattuna vuoden 2017 vastaavan ajanjakson
historiallisen korkeisiin tuloksiin. Osuus yhteisyrityksen
katsauskauden tuloksesta oli -1,4 (4,1) miljoonaa euroa.



KEHITYS LIIKETOIMINTASEGMENTEITTAIN

ERIKOISMETALLISEOSLIKETOIMINTA

Erikoismetallisegmentin tunnusluvut

Q2/18 Q2/17 Q1/18 H1/18 H1/17 2017

Liikevaihto MEUR 26.4 22.2 24.9 51.3 44.0 89.4
Kéayttokate MEUR 3.9 3.7 2.7 6.6 8.4 12.6
Liikevoitto MEUR 35 3.4 2.2 5.7 7.6 11.1
Kayttokate-% % 14.8 16.7 10.8 12.9 19.0 14.1
Liikevoitto-% % 13.1 15.1 8.9 11.1 17.3 12.4
Myynti Tonnia 7,989 6,426 7,901 15,890 11,621 25,340
Tuotanto yhteensa Tonnia 23,554 22,997 24,580 48,134 41,884 82,271
Kaivostoiminta Tonnia 15,582 16,876 15,758 31,340 26,918 53,120
Jalostus Tonnia 7,972 6,121 8,822 16.794 14,966 29,151
HENKILOSTO 514 428 495 514 428 483

TULOS VERRATTUNA VUODEN 2017 TOISEEN NELUANNEKSEEN
Saavutetut korkeammat myyntimaéarat ja korkeampi liikevaihto nékyivat vain osittain kdyttokatteessa,
joka kasvoi marginaalisesti 3,9 (3,7) miljoonaan euroon.

Saavutukset:

+ Jalostettujen ferrokromituotteiden korkeammat myyntimaarat johtivat 18,6 prosentin

litkevaihdon kasvuun 26,4 (22,2) miljoonaan euroon matalammista hinnoista huolimatta;

» Erikoismetallisegmentin myyntiméaarat kasvoivat 24,3 prosentilla erityisesti erityislaatuisen ja
standardilaatuisen ferrokromin kasvaneen kysynnan takia;
»  Tuotanto kasvoi 2,4 prosentilla 23.554 (22.997) tonniin vuoden 2018 toiselle neljannekselle
jalostusmadrien nopean kasvun siivittdmana;

» Jalostusmadréat kasvoivat 30,2 prosentilla johtuen padasiassa vuoden 2017 matalammista
madristd, jotka seurasivat Saksan EWW-tuotantolaitoksen viime vuonna tapahtuneesta

véliaikaisesta huoltoseisokista.

Haasteet:

e Yhdysvaltain dollarin heikkeneminen euroon néhden vaikutti taloudelliseen tulokseen

negatiivisesti.

TULOS VERRATTUNA VUODEN 2018 ENSIMMAISEEN NELJANNEKSEEN
Korkeampien myyntihintojen siivittdména kasvanut liikevaihto johti kayttokatteen kasvuun 3,9 (2,7)
miljoonaan euroon, mika heijasteli myds Yhdysvaltain dollarin suhteellista vahvistumista.

Saavutukset:

e Toisen neljanneksen liikevaihto kasvoi 5,8 prosentilla 26,4 (24,9) miljoonaan euroon aiempaa
neljannestd korkeampien myyntihintojen vuoksi;
o  Myyntima&rat nousivat 7.989 (7.901) tonniin.

Haasteet:

« Tuotanto laski hivenen, 4,2 prosentilla 23.553 (24.580) tonniin vuoden 2018 toiselle

neljannekselle.



RAUTAMETALLISEOSLIIKETOIMINTA

Rautametalliseossegmentin tunnusluvut
Q2/18  Q2/17 Q1/18 H1/18 H1/17 2017

Liikevaihto MEUR 27.8 24.1 24.9 52.7 58.3 106.1
Kéyttokate MEUR -1.1 2.0 -2.2 -3.3 11.2 11.4
Liikevoitto MEUR -2.3 0.8 -3.4 5.7 8.8 6.4
Kéyttokate-% % -4.1 8.3 -8.7 -6.3 19.2 10.8
Liikevoitto-% % -8.4 3.4 -13.6 -10.8 15.1 6.0
Myynti Tonnia 17,940 14,347 15,383 33,323 37,068 76,258
Tuotanto yhteensd ~ Tonnia 153,795 113,734 145,630 299,425 208,150 529,273

o Tonnia 135270 93,755 123720 258,990 169,064 450,794
Kaivostoiminta

Jalostus Tonnia 18,525 19,979 21,910 40,435 39,086 78,479

HENKILOSTO 437 404 452 437 404 434

TULOS VERRATTUNA VUODEN 2017 TOISEEN NELUANNEKSEEN

Myyntimaérien ja liikevaihdon vahvan kasvun kuittasivat euroon ndhden heikkenevé Yhdysvaltain
dollari sek& useat haasteet, joita liiketoimintayksikét kohtasivat neljdnneksen aikana. Tdmé vaikutti
kayttokatteeseen negatiivisesti, ja kayttokate oli -1,1 (2,0) miljoonaa euroa.

Saavutukset:

»  Maéériin perustuva myynnin kasvu johti liikevaihdon 15,2 prosentin kasvuun 27,8 (24,1)
miljoonaan euroon;

*  Myyntiméaarat kasvoivat 25,0 prosentilla johtuen padasiassa Etela-Afrikan
ferrokromituotteiden (charge chrome) kasvaneesta kysynnésté;

»  Tuotanto kasvoi 153.795 (113.734) tonniin vuoden 2018 toisella neljanneksella
Mecklenburgin ja Vlakpoortin lisdtuotannon ansiosta, mik& merkitsi merkittavéaa 35,2
prosentin kasvua verrattuna vuoden 2017 vastaavaan neljannekseen.

Haasteet:

» Kannattavuudessa oli havaittavissa negatiivista kehitystd monien seikkojen summana, joista
yksi oli Yhdysvaltain dollarin heikentyminen euroon ndhden; Taloudelliseen tulokseen
vaikuttivat heikentévésti myos tuotantorytmin keskeytykset;

+ Kaivostiimit osuivat haastavalle geologiselle alueelle, joka tuotti heikompilaatuista malmia,
mika taas haittasi jalostustoiminnan kulkua Mogalella, mika vaikutti tuotannon kustannuksiin,
madriin ja seké louhitun materiaalin etté jalostettujen tuotteiden hintoihin;

*  Myos yhteisyrityksen tulos nakersi kannattavuutta. Afarakin osuus tuloksista oli -0,4 (0,7)
miljoonaa euroa.

TULOS VERRATTUNA VUODEN 2018 ENSIMMAISEEN NELJANNEKSEEN
Kéyttokate parani -1,1 (-2,2) miljoonaan euroon, mika heijasteli korkeampia myyntimaaria ja
liikevaihtoa.

Saavutukset:

+  Korkeammat myyntimaarat ja ferrokromin parantunut sopimushinta nostivat toisen
neljanneksen liikevaihtoa 11,6 prosentilla 27,8 (24,9) miljoonaan euroon;

»  Seka keskihiilisten ettd Etela-Afrikan ferrokromipohjaisten tuotteiden kysynnén vahva kasvu
johti rautametalliseosliiketoiminnan myyntiméaarien 16,6 prosentin kasvuun;

» Korkeamman liikevaihdon sekd Yhdysvaltain dollarin suhteellisen vahvistumisen ja Etel&-
Afrikan randin heikkenemisen positiiviset vaikutukset johtivat yhdessa parempaan
kayttokatteeseen;

» Tuotanto kasvoi 5,6 prosentilla 153.795 (145.630) tonniin aiempaan neljdnnekseen
verrattuna;



» Tuotannon kasvun taustalla ovat p&éasiassa kasvaneet tuotantoméaérat Vlakpoortin
kaivoksella, jolla aloitettiin kaivostoiminta toukokuussa ja jonka odotetaan jatkossakin
tukevan liséantyvéa tuotantoa kolmannella ja neljannellé neljannekselld. Kasvua vaimensi
15,4 prosentin supistuminen jalostustoiminnassa heikoista markkinaolosuhteista johtuen.

YHTEISYRITYS

Y hteisyrityksen tunnusluvut (Afarakin osuus)

Q2/18 Q2/17 Q1/18 H1/18 H1/17 2017
Liikevaihto MEUR 4.1 3.2 4.5 8.6 8.5 16.8
Kéayttokate MEUR 0.1 0.5 -0.4 -0.3 3.8 4.0
Liikevoitto MEUR -0.2 0.3 -0.7 -0.9 3.4 3.0
Rahoitustuotot ja -kulut MEUR -0.3 0.3 -0.3 -0.6 0.6 0.2
Tilikauden voitto MEUR -0.4 0.7 -1.0 -1.4 4.1 3.1
Kayttokate-% % 2.5 16.3 -9.3 -3.7 44.9 23.6
Liikevoitto-% % -3.9 9.7 -155 -10.0 40.3 17.6

TULOS VERRATTUNA VUODEN 2017 TOISEEN NELUANNEKSEEN

Kasvanut liikevaihto ei heijastunut kannattavuuteen johtuen kyseisené ajanjaksona louhitun malmin
laatuun liittyvista seikoista. Afarakin osuus yhteisyrityksen toisen neljanneksen kokonaistuloksesta oli
-0,4 (0,7) miljoonaa euroa.

Saavutukset:
« Afarakin osuus yhteisyrityksen toisen neljanneksen liikevaihdosta kasvoi seké Stelliten etté
Mecklenburgin kaivoksen korkeampien myyntimaarien takia 4,1 (3,2) miljoonaan euroon
verrattuna vuoden 2017 vastaavaan ajanjaksoon, mikd merkitsi 27,4 prosentin kasvua.

TULOS VERRATTUNA VUODEN 2018 ENSIMMAISEEN NELJANNEKSEEN
Afarakin osuus yhteisyrityksen toisen neljanneksen kokonaistuloksesta parani ja oli -0,4 (-1,0)
miljoonaa euroa.

Haasteet:
*  Myyntiméérien supistuminen Stellitella johti sen osuuden pienenemiseen, joka kuuluu
Afarakille yhteisyrityksen liikevaihdosta, toisella neljanneksella 4,1 (4,5) miljoonaan euroon,
mika merkitsi 8,3 prosentin laskua aiemmasta neljanneksesta.

TASE, RAHAVIRTA JA RAHOITUS

Konsernin taseen loppusumma 30.6.2018 oli 262,8 (264,7) (31.3.2018: 262,0) miljoonaa euroa ja oma
paddoma yhteensa 165,6 (175,7) (31.3.2018: 169,2) miljoonaa euroa. Neljdnneksen aikana
valuuttakurssimuutokset vaikuttivat hieman Afarakin taseeseen muuntoeron muuttuessa -0,9 (-3,4)
miljoonalla eurolla. Konsernin rahavarat 30.6.2018 olivat 5,5 (11,7) (31.3.2018: 10,5) miljoonaa
euroa. Liiketoiminnan rahavirta oli toisella vuosineljanneksella -4,8 (-7,3) miljoonaa euroa.

Omavaraisuusaste pysyi vahvana 63,0 prosentissa (66,4 %) (31.3.2018: 64,6 %).

Nettovelkaantumisaste toisen neljanneksen lopussa kasvoi 6,3 prosenttiin (-2,8 %) (31.3.2018: 2,0%),
mihin vaikutti korollisen nettovelan kasvaminen 16,0 (6,7) (31.3.2018: 13,9) miljoonaan euroon.

INVESTOINNIT, YRITYSOSTOT JA -MYYNNIT

Kayttdomaisuusinvestoinnit vuoden 2018 toisella neljannekselld olivat 2,8 (1,8) miljoonaa euroa.
Kéyttéomaisuusinvestoinnit erikoismetalliseosliiketoiminnassa olivat luonteeltaan konsernin



toimintoja yllapitavia. Rautametalliseossegmentissé konserni sai valmiiksi sijoituksensa
sekundaarierottelijahankkeeseen, aloitti uudelleen sijoituksensa PGM-hankkeeseen ja on
aloittelemassa chemical grade -hanketta.

Afarak allekirjoitti katsauskauden aikana myynti- ja ostosopimuksen koskien johtavaa tulenkestavia
materiaaleja tuottavaa Magnohrom-yhtiota, jolla on malmikaivoksia ja tuotantolaitoksia Serbian
Kraljevossa. Kaksivuotisen sintrattuun magnesiittiin liittyvan kokeiluhankkeen valmistumisen jéalkeen
Magnohrom-tuotantolaitoksella Afarak on hankkinut liiketoiminnan ja kaivosoikeudet useisiin
magnesiittikaivoksiin, joiden malmivarantojen on vahvistettu olevan yli 4 miljoonaa tonnia. Afarak
Group on hankkinut liiketoiminnan 1,0 miljoonalla eurolla.

HENKILOSTO

Vuoden 2018 toisen neljanneksen lopussa Afarak tyollisti 1.032 (923) henkiloa. Henkiloston
keskimaarainen lukuméaéara vuoden 2018 toisella neljanneksella oli 1.020 (928). Tydvoiman kasvuun
vaikuttivat padasiassa Turkin kaivosten ja Etela-Afrikan Mogalen tuotantolaitosten korkeammat
tyontekijamaarat. Neljanneksen aikana konserni tyollisti 55 tyontekijaé askettdin hankitun Serbiassa
sijaitsevan sintrattua magnesiittia valmistavan laitoksen toiminnoissa.

KOHDISTAMATTOMAT ERAT

Vuoden 2018 toisella vuosineljanneksella kayttokate segmenteille kohdistamattomista erista oli -1,6 (-
0,9) miljoonaa euroa. Kayttokate sisélsi -0,3 (0,2) miljoonaa euroa, jotka liittyivét liiketoiminnan
nettokuluihin, joita konsernille oli koitunut Serbian sintrattua magnesiittia valmistavan laitoksen
hallinnoinnista.

VASTUULLISUUS

Tyontekijoidemme terveys ja turvallisuus kautta liiketoimintayksikdiden on yha keskeisia
painopisteitamme. Katsauskauden aikana ei kirjattu yhtddn kuoleman johtaneita tapaturmia.
Ty6tuntien menettdmiseen johtavien tydtapaturmien saralla tapahtui parannusta, kun maara laski
3:een (5).Taman ansiosta tapaturmien takia menetettyjen tyotuntien aste laski 4,3:een (9,1).Paikallisen
johdon Mogalessa vetdmat kehityshankkeet ovat johtamassa tuntuviin parannuksiin, koska
vuosineljanneksen aikana ei raportoitu yhtaan tapaturmia. Nain tapahtui yksikdssa ensimmaista
kertaa. Toisaalta johto keskittyy nyt parantamaan Turkin TMS-kaivosten terveyteen ja turvallisuuteen
liittyvié kaytantoja ottaen huomion kyseisen yksikon tyontekijoiden méaran ja resurssien nopean
kasvun.

Paikallisyhteistdjen hyvéksi tekemdmme panostukset ovat jatkuneet vuosineljdnnekselld varojen
subventoinnilla paikallisiin projekteihin ja infrastruktuurin kehittdmiseen. Tavoitteenamme on yha
parantaa toimipaikkojemme l&heisyydessa olevien yhteisojen paivittaista elamaa.
Yhteisosuhdetiimimme jatkaa tehtdvadnsd, jonka tarkoituksena on sijoittaa suoraan ndihin yhteisoihin.

Ympaériston nakokulmasta Turkin laitoksilla tehtiin lisaa sijoituksia vesihuoltoon ja vesiensuojeluun.

Mogalessa ollaan lisdksi asentamassa 2,8 MW:n [ammaontalteenottolaitetta, joka vahentaa
hiilidioksidipa&st6ja ja auttaa véhentdmaan myos sdhkokustannuksia.

OSAKKEET JA OSAKKEENOMISTAJAT

30. kesakuuta 2018 Afarak Group Oyj:n rekisteroity osakkeiden maéra oli 263.040.695 (263.040.695)
ja osakepédoma oli 23.642.049,60 (23.642.049,60) euroa.

30. kesdkuuta 2018 Yhtion hallussa oli 2.854.161 (3.744.717) omaa osaketta, mika vastasi noin 1,09



prosenttia (1,42 %) rekisterdidystd osakemaarasta. 30. kesédkuuta 2018 ulkona olevien osakkeiden
kokonaismadra, johon ei sisally Yhtion hallussa olevia omia osakkeita, oli 260.186.534
(259.295.978).

Yhtion osakekurssi oli katsauskauden alussa NASDAQ Helsingissa 0,97 euroa ja Lontoon pdrssissa
0,88 puntaa. Katsauskauden lopussa osakekurssi oli vastaavasti 1,01 euroa ja 0,88 puntaa. Vuoden
2018 toisella neljanneksella Yhtidn osakekurssi oli NASDAQ Helsingissa 0,90-1,20 euroa osakkeelta
ja markkina-arvo 30.6.2018 oli 265,7 (1.1. 2018: 222,3) miljoonaa euroa. Samana ajanjaksona
Lontoon pdrssissa osakekurssi oli 0,80-0,93 puntaa osakkeelta ja markkina-arvo 30.6.2018 oli 230,2
(1.1.2018: 190,7) miljoonaa puntaa.

Varsinaisen yhtiokokouksen 29.5.2018 tekeman paatoksen mukaisesti hallituksella on valtuutus
hankkia enintadn 15.000.000 omaa osaketta. Tdmé valtuutus on voimassa 29.11.2019 saakka.Yhtio ei
hankkinut omia osakkeitaan vuoden 2018 toisen neljanneksen aikana.

RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Afarakin taloudelliseen tulokseen vaikuttavat kaivos-, sulatto- ja mineraaliliiketoiminnan yleiset
markkinaolosuhteet. Myds ruostumattoman teraksen globaalilla kysynnélla on suoria vaikutuksia
yhtioon. Erityisesti kromimalmin hinnat sekd sopimushinnat ovat olleet aiemmin erittéin epdvakaita.
Taman tilanteen odotetaan jatkuvan jatkossakin.

Valuuttakurssien, erityisesti Yhdysvaltain dollarin ja Etela-Afrikan randin kurssien, epaedullisilla
muutoksilla voi olla negatiivinen vaikutus konsernin kannattavuuteen. Hallitakseen Yhdysvaltain
dollarin ja Etela-Afrikan randin vélistd valuuttakurssiriskid konserni arvioi jatkuvasti nykyisia ja
mahdollisia riskeja seka tarvetta tehda valuuttatermiinisopimuksia. Konserni myés hallinnoi
kassavirtojaan minimoidakseen ajan, jolloin se altistuu valuuttakurssien vaihtelulle.

Afarakin jalostustoiminnot Saksassa ja Etela-Afrikassa kuluttavat runsaasti energiaa, padasiassa
séhkoa. Polttoaineiden ja energian maailmanmarkkinahinnoille on ollut ominaista voimakas vaihtelu,
johon on liittynyt myos yleisen inflaatiokehityksen ylittdvaé kustannusten nousua. Etel&-Afrikassa
paaosaa sahkon jakelusta, hinnasta ja saatavuudesta hallinnoi yksi toimija, Eskom. Sahkon
hinnannousu ja/tai jakelun supistuminen tai epavarmuus voi vaikuttaa kielteisesti Afarakin nykyiseen
toimintaan, mik& puolestaan voi vaikuttaa konsernin taloudelliseen tulokseen.

HALLINNOINTI

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Yhtion varsinainen yhtiokokous pidettiin 29. toukokuuta 2018. Yhtidkokous vahvisti konsernin ja
emoyhtion tilinpaatokset ja myonsi Yhtion hallitukselle ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden
tilikaudelta 2017.

Yhtidkokous paatti, ettd tilikaudelta 2017 ei makseta osinkoa. Yhtiokokous valtuutti hallituksen
harkintansa mukaan pé&attamaan varojen jakamisesta sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta
vuoden 2018 neljannelld neljannekselld seuraavasti: Paédomanpalautuksen kokonaismaara saa olla
enimmilldan 0,02 euroa osakkeelta. Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen
alkuun asti. Hallitus voi my0ds péattaa olla kayttamatta tata valtuutusta. Hallituksella on oikeus péaéattaa
varojen jakamisen muista ehdoista.

Yhtidkokous paatti, ettd hallituksen puheenjohtajalle maksetaan 4.500 euroa kuukaudessa,
tarkastusvaliokunnan puheenjohtajalle maksetaan 5.550 euroa kuukaudessa ja kaikille hallituksen
jasenille maksetaan 3.500 euroa kuukaudessa. Liséksi yhtion johtoon kuulumattomille hallituksen



valiokuntien jasenille maksetaan valiokuntatydskentelysta 1.500 euroa kuukaudessa. Yhtion johtoon
kuuluvat hallituksen jasenet eivét ole oikeutettuja hallitustyoskentelystd maksettaviin palkkioihin.
Hallituksen jasenille korvataan matka- ja majoituskulut sek& muut vélittomésti hallitus- ja
valiokuntatyodsta aiheutuneet kulut yhtion matkustussaannén mukaisesti.

Yhtidkokous paétti, ettd Afarakin hallitukseen valitaan viisi jasentd: Jelena Manojlovic, Barry Rourke,
Ivan Jakovcic, Thorstein Abrahamsen ja Guy Konsbruck valittiin uudelleen.

Yhtiokokous péétti, etté tilintarkastusyhteisd Ernst & Young Oy valitaan uudelleen Yhtion
tilintarkastajaksi vuodelle 2018.

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattdmaan enintédan 15.000.000 oman osakkeen hankkimisesta.
Valtuutus korvaa aikaisemmat valtuutukset, ja se on voimassa 18 kuukauden ajan yhtiokokouksen
paatdksesta lukien.

HALLITUS

29. toukokuuta 2018 Afarak ilmoitti, ettd Jelena Manojlovic valittiin yksimielisesti hallituksen
puheenjohtajaksi. Uuden hallituksen valitsemisen jalkeen hallituksen valiokunnat olivat seuraavat:

Tarkastusvaliokunta

Barry Rourke (puheenjohtaja) ja Thorstein Abrahamsen

Nimitys- ja palkitsemisvaliokunta

Ivan Jakovcic (puheenjohtaja), Jelena Manojlovic ja Barry Rourke
Terveyden, turvallisuuden ja kestavan kehityksen valiokunta
Thorstein Abrahamsen (puheenjohtaja) ja johtoon kuuluvat henkilot

31. heindkuuta 2018 Afarak tiedotti Ivan Jakovcicin ilmoittaneen eroavansa hallituksesta.
RAPORTOINTI

KATSAUSKAUDEN TAPAHTUMAT

4. huhtikuuta 2018 Afarak ilmoitti, ettd ferrokromin eurooppalainen sopimushinta on asetettu vuoden
2018 toiselle neljannekselle 1,42 Yhdysvaltain dollariin paunalta, mik& merkitsee hinnan 20,3
prosentin nousua ensimmaisen neljanneksen hinnasta 1,18 dollaria paunalta.Hinta on kuitenkin
matalampi kuin vuoden 2017 toisen neljanneksen sopimushinta.

11. huhtikuuta 2018 Afarak julkaisi péivityksen suunnitellusta porssilistalta lahtemisprosessista, jonka
osakkeenomistajat ovat hyvaksyneet 5. helmikuuta 2018.Yhti6 ilmoitti myds, ettd Kermasin ja Atkeyn
sitoutumisten pysyessa voimassa Joensuun Kauppa ja Kone on vetényt tukensa delistausprosessilta.

24. huhtikuuta 2018 hallitus ilmoitti, ettd delistausta ehdottaneet pddosakkeenomistajat Kermas Ltd ja
Atkey Ltd olivat ilmoittaneet hallitukselle vetaytyvansa aloitteestaan, koska yhteista pyrkimysta
hankkeen toteuttamiseksi ei end ole muiden sellaisten osakkeenomistajien kesken, jotka alun perin
kannattivat aloitetta. Tasté johtuen Yhtid on keskeyttanyt suunnitelmansa yhtion poistamiseksi
porssilistalta Suomessa ja suunnitelman hankkia omia osakkeitaan julkisella ostotarjouksella sek&
keskeyttanyt suunnitelman kotipaikan muuttamisesta.

4. toukokuuta 2018 Yhti6 antoi tulosvaroituksen siitd, ettd se arvioi vuosineljanneksen kdyttokatteen
muodostuvan negatiiviseksi ja olevan karkeasti arvioiden 1 miljoonan euron suuruusluokkaa erilaisten
markkinoihin liittyvien seikkojen takia, jotka vaikuttivat vuoden 2018 ensimmaisen neljanneksen
toiminnan kannattavuuteen.
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17. toukokuuta 2018 Afarak tiedotti allekirjoittaneensa myynti- ja ostosopimuksen koskien johtavaa
tulenkestavié materiaaleja tuottavaa Magnohrom-yhtiota, jolla on malmikaivoksia ja tuotantolaitoksia
Serbian Kraljevossa. Kaksivuotisen sintrattuun magnesiittiin liittyvan kokeiluhankkeen valmistumisen
jalkeen Afarak on hankkinut liiketoiminnan ja kaivosoikeudet useisiin magnesiittikaivoksiin, joiden
malmivarantojen on vahvistettu olevan yli 4 miljoonaa tonnia. Afarak Group on hankkinut
liiketoiminnan 1,0 miljoonalla eurolla.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

2. heindkuuta 2018 Afarak ilmoitti useisiin silloisiin virheellisiin uutisiin viitaten, ettd se ei ole
tietoinen mistédén Yhtion osakkeilla tehdyisté suurista kaupoista.

3. heindkuuta 2018 Afarak tiedotti, ettd ferrokromin eurooppalainen sopimushinta on asetettu vuoden
2018 kolmannelle neljannekselle 1,38 Yhdysvaltain dollariin paunalta, mik& merkitsee 2,8 % laskua
aiemman neljdnneksen 1,42 dollarista paunalta. Hinta on kuitenkin 25,5 prosenttia korkeampi kuin
vuoden 2017 kolmannen neljdnneksen sopimushinta, joka oli 1,10 Yhdysvaltain dollaria paunalta.

10. heindkuuta 2018 Afarak Group tiedotti osakkeenomistajille saaneensa Finanssivalvonnalta
tiedotteen. Yhtio totesi, ettei se ole asian osapuoli.Danko Koncar on ilmoittanut Yhticlle, ettd han on
jo valittanut paatoksesté.

31. heindkuuta 2018 Afarak ilmoitti lvan Jakovcicin ilmoittaneen eroavansa hallituksesta.

1. elokuuta 2018 Afarak ilmoitti, ettd Afarak Mogalessa on tapahtunut odottamaton vika uunissa

kolme. Vika liittyi uunin muuntajaan, ja korjausten odotetaan kestdvan enimmill&dén 14 viikkoa. Tamé
johtaa kapasiteetin ja tuotannon laskemiseen arviolta noin 7.000 tonnilla.
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TALOUDELLISET TIEDOT

TAULUKKO-OSA

SEGMENTTIKOHTAINEN TALOUDELLINEN KEHITYS SEKA VARAT JA
VELAT SEGMENTEITTAIN

H1/2018 Erikoismetal  Rautametalli Kohdistamat Eliminoinnit Konserni
6 kk liseokset seokset ~ tomat erét yhteensa
1 000 EUR

Liikevaihto 51,251 52,728 1,723 -1,249 104,453
Kéyttokate 6,588 -3,304 -2,7182 0 502
Liikevoitto 5,681 -5,710 -2,789 0 -2,818
Segmentin varat 144,555 132,682 16,509 -30,925 262,821
Segmentin velat 60,130 51,975 6,328 -21,228 97,205
H1/2017 Erikoismetal Rautametalli Kohdistamat Eliminoinnit Konserni
6 kk liseokset seokset ~ tomat erét yhteensa
1 000 EUR

Liikevaihto 43,952 58,278 2,851 -1,017 104,064
Kéayttokate 8,366 11,161 -2,003 0 17,524
Liikevoitto 7,585 8,824 -2,004 0 14,405
Segmentin varat 145,032 132,296 13,673 -26,269 264,732
Segmentin velat 44,682 58,190 2,550 -16,351 89,071
2017 Erikoismetal Rautametalli Kohdistamat Eliminoinnit Konserni
12 kk liseokset seokset  tomat erét yhteensa
1 000 EUR

Liikevaihto 89,419 106,094 5,338 -2,037 198,814
Kayttokate 12,572 11,423 -6,025 0 17,970
Liikevoitto 11,054 6,378 -6,033 0 11,399
Segmentin varat 143,349 135,109 13,693 -32,210 259,941
Segmentin velat 60,610 44,881 2,867 -20,782 87,576
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KEHITYSLUKUJA

Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18
Myyntimaara
t (tonnia)
Kaivostoiminta = 40,618 19,559 55212 51972 41427 67,339 85,698 85,289 79,646
Jalostus 28,214 18,023 23,906 27,916 20,773 27,538 25371 23,284 25929
Trading- 5,692 3,488 5916 6,936 3,006
toiminta 7,262 12,256 8,619 5,333
Y hteensa 76,094 49838 87,737 85,221 67,892 98,365 116,985 115,509 108,581
Keskikurssit
EUR/USD 1116 1116 1107 1065 1083 1.114 1130 1229 1.210
EUR/ZAR 17.198 16.683 16.265 14.081 14.306. 14.706 15.049 14.710 14.891
MEUR Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18
Liikevaihto* 39.5 28.9 44 .4 56.7 47.4 442 50.6 50.2 54.3
Kéayttokate 0.8 -2.8 4.3 12.7 4.8 -2.2 2.6 -0.7 1.2
Kéyttokate-% 20% -9.8% 9.6% 224% 10.2% -4.9% 52% -1.4% 2.2%
Liikevoitto -0.9 -4.5 2.7 11.1 3.3 -4.2 1.2 -2.4 -0.4
Liikevoitto-% -2.2% -15.7% 6.1% 19.6% 7.0% -9.4% 23% -47% -0.8%
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMAYHTEENVETO

1000 EUR Q2/18 Q2/17 H1/18 H1/17 2017
Liikevaihto 54,284 47,380 104,453 104,064 198,814
Liiketoiminnan muut tuotot 1,150 1,048 1,543 1,269 4,343
Liiketoiminnan kulut -53,852 -44,260 -104,121 -91,869 -188,255
Suunnitelman mukaiset poistot -1,643 -1,507 -3,320 -3,119 -6,017
Arvonalentumiset 0 0 0 0 -554
Osuus yhteisyritysten tuloksista -375 652 -1,373 4,060 3,068
Liikevoitto -436 3,313 -2,818 14,405 11,399
Rahoitustuotot ja -kulut -2,907 -2,362 -3,016 -6,572 -7,158
Voitto ennen veroja -3,343 951 -5,834 7,833 4,241
Tuloverot 601 431 1,229 -2,266 951
Tilikauden tulos, jatkuvat toiminnot -2,742 1,382 -4,605 5,567 5,192
Lopetetut toiminnot

Tilikauden tulos, lopetetut toiminnot 0 1,519 0 1,519 1,519
Tilikauden tulos -2,742 2,901 -4,605 7,086 6,711
Jakautuminen:

Emoyhteison omistajille -2,692 2,848 -4,346 6,424 6,261
Maaraysvallattomille omistajille -50 53 -259 662 450
Yhteensa -2,742 2,901 -4,605 7,086 6,711
Emoyhteison omistajille kuuluvasta voitosta

laskettu osakekohtainen tulos, EUR

Laimentamaton, EUR -0.01 0.01 -0.02 0.02 0.02
Laimennusvaikutuksella oikaistu, EUR -0.01 0.01 -0.02 0.02 0.02
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

1000 EUR Q2/18 Q2/17 H1/18 H1/17 2017
Tilikauden tulos -2,742 2,901 -4,605 7,086 6,711
Muut laajan tuloksen erat

Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen

uudelleenarvostaminen 0 0 0 0 -196
Ulkomaiseen yksikkdon liittyvat muuntoerot

- konserni =777 -3,122  -1,986 1,326  -2,028
Ulkomaiseen yksikkdon liittyvat muuntoerot

— osakkuus- ja yhteisyritykset -205 -470 -426 -762 -608
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen -982  -356592 -2412 564 -2,832
Tilikauden laaja tulos -3,724 -691  -7,017 7,650 3,879
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhteison omistajille -3,607 -587  -6,702 7,143 3,518
Maaraysvallattomille omistajille -117 -104 -315 507 361
KONSERNIN TASEYHTEENVETO

1000 EUR 30.6.2018 30.6.2017  31.12.2017
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Liikearvo 61,940 63,331 62,409
Muut aineettomat hyodykkeet 14,175 16,912 16,205
Aineelliset hyddykkeet 45,425 43,761 45,806
Muut pitkaaikaiset varat 28,199 27,709 25,441
Pitkaaikaiset varat yhteensa 149,739 151,713 149,861
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 58,113 51,751 49,944
Myyntisaamiset 28,449 32,852 24,006
Muut saamiset 21,047 16,685 25,428
Rahavarat 5,473 11,731 10,702
Lyhytaikaiset varat yhteensa 113,082 113,019 110,080
Varat yhteensé 262,821 264,732 259,941
 OMA PAAOMA JA VELAT
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Emoyhteison omistajille kuuluva oma

paaoma

Osakepadoma 23,642 23,642 23,642
Ylikurssirahasto 25,740 25,740 25,740
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 231,123 230,306 230,835
Vararahasto 111 148 131
Muuntoero -21,690 -16,068 -19,334
Kertyneet voittovarat -93,964 -89,250 -89,618
Emoyhteison omistajille kuuluva oma

padoma 164,962 174,518 171,396
Maaraysvallattomat omistajat 654 1,143 969
Oma paaoma yhteensa 165,616 175,661 172,365
Velat

Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 3,827 5,621 4,460
Varaukset 8,878 10,551 9,180
Osuus yhteisyritysten tappioista 15,625 12,977 13,778
Elékevelat 19,735 19,926 19,936
Rahoitusvelat 5,045 5,890 5,716
Pitkaaikaiset velat yhteensa 53,110 54,965 53,070
Lyhytaikaiset velat

Ostovelat 20,650 16,507 16,504
Muut lyhytaikaiset velat 23,445 17,599 18,002
Lyhytaikaiset velat yhteensa 44,095 34,106 34,506
Velat yhteensa 97,205 89,071 87,576
Oma paaoma ja velat yhteensa 262,821 264,732 259,941

16



YHTEENVETO KONSERNITASEEN RAHAVAROISTA SEKA KOROLLISISTA

SAAMISISTA JAVELOISTA

1 000 EUR 30.6.2018 30.6.2017  31.12.2017
Rahavarat 5,473 11,731 10,702
Korolliset saamiset

Lyhytaikaiset 10,931 3,508 3,508
Pitkédaikaiset 18,895 19,032 26,435
Korolliset saamiset yhteensa 29,826 22,540 29,943
Korolliset velat

Lyhytaikaiset 13,734 4,022 9,393
Pitkdaikaiset 2,234 2,723 2,548
Korolliset velat yhteensa 15,968 6,745 11,941
YHTEENSA NETTO 19,331 27,526 28,704

YHTEENVETO KONSERNITASEEN AINEELLISISTA JA AINEETTOMISTA

HYODYKKEISTA

1000 EUR Aineelliset
hyodykkeet Aineettomat
hyddykkeet
Hankintameno 1.1.2018 84,219 220,845
Lisaykset 5,291 54
Vahennykset -237 0
Tase-erien véliset siirrot 343 0
Kurssierot -6,989 -8,240
Hankintameno 30.6.2018 82,627 212,659
Hankintameno 1.1.2017 81,422 224,337
Lisaykset 7,412 261
Vahennykset -197 -2
Tase-erien véliset siirrot -18 -139
Kurssierot -4,400 -3,612
Hankintameno 31.12.2017 84,219 220,845
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMAYHTEENVETO

1000 EUR H1/18 H1/17 2017
Tilikauden voitto -4,605 7,086 6,711
Oikaisut tilikauden voittoon 7,654 8,479 8,887
Kayttopaaoman muutos -6,636 -15,139 -14,855
Lopetetut toiminnot 0 809 809
Liiketoiminnan nettorahavirta -3,587 1,235 1,552
Tytar- ja osakkuusyritysten hankinnat, netto  -1,003 00
Maaraysvallattoman osuuden hankinta -240 -666 =127
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin

kayttdomaisuushyodykkeisiin, netto -5,352 -2,305 -7,601
Investoinnit muihin sijoituksiin, netto -42 -246 -501
Lainasaamisten takaisinmaksut ja annetut

lainat 0 8,875 8,851
Investointien nettorahavirta -6,637 5,658 -68
Padomanpalautus 0 -5,186 -5,186
Lainojen nostot 4,622 664 2,832
Lainojen takaisinmaksut ja muut rahoituseréat -2,841 -3,255 -3,894
Lyhytaikaisten rahoituksen muutokset* 3,282 3,003 6,470
Rahoituksen nettorahavirta 5,063 -4,774 222
Rahavarojen muutos -5,161 2,119 1,706

Tama siséltaa luottolimiitit, factoring-rahoituksen ja muut myyntisaamisia koskevat
jarjestelyt.
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSESTA

A = Osakepéédoma

B = Ylikurssirahasto

C = Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto

D = Muuntoero

E = Kertyneet voittovarat

F = Vararahasto

G = Emoyhteisdén omistajille kuuluva oma pddoma yhteensa
H = Maaraysvallattomat omistajat

| = Oma padoma yhteensé

1000 EUR A B C D E F G H [
Oma paaoma 31.12.2016 23,642 25,740 235,242 -16,787 -95,963 160 172,034 4,151 176,185
E";‘gge“ 1-6/2017 twlos + laaja 1481 6,424 7905 662 8567
Osuus osakkuus- ja

yhteisyritysten muista laajan -762 -762 -762
tuloksen erista

Kurssierot 0 -155 -155
Osakeperusteiset maksut 250 3 253 253
Padomanpalautus -5,186 -5,186 -5,186
Maar.aysvallattoman osuuden 286 286| -3515 3,229
hankinta

Muut oman p&d&doman 12 12 12
muutokset

Oma paaoma 30.6.2017 23,642 25,740 230,306 -16,068 -89,250 148 174,518 1,143| 175,661
Kauden 7-12/2017 tulos + 3420  -163 3583 -212| 3,795
laaja tulos

Osuus osakkuus- ja

yhteisyritysten muista laajan 154 154 154
tuloksen erista

Kurssierot 0 66 66
Osakeperusteiset maksut 529 3 532 532
Pa&domanpalautus 0 0
Maar_aysvallattoman osuuden 15 15 28 43
hankinta

Etuuspohjaisten

eldkejérjestelyjen -196 -196 -196
uudelleenarvostaminen

Muut oman padoman 3 17 14 14
muutokset

Oma padoma 31.12.2017 23,642 25,740 230,835 -19,334 -89,618 131 171,396 969 | 172,365
Kauden 1-6/2018 tulos + laaja

tulos -1,930 -4,346 -6,276 -259 -6,535
Osuus osakkuus- ja

yhteisyritysten muista laajan

tuloksen eristé -426 -426 -426
Kurssierot -56 -56
Osakeperusteiset maksut 288 288 288
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Muut oman paaoman

muutokset -20 -20 -20
Oma pagoma 30.6.2018 23,642 25,740 231,123 -21,690 -93,964 111 164,962 654| 165,616
KATSAUSKAUDEN LAHIPIIRITAPAHTUMAT

1 000 EUR H1/18 H1/17 2017
Myynti yhteisyrityksille 640 469 1,063
Myynti muulle l&hipiirille 237 15 452
Ostot yhteisyrityksilta -11,140 -9,380 -19,669
Ostot muulta l&hipiirilta -548 0 0
Rahoitustuotot yhteisyrityksilta 483 300 870
Rahoituskulut muulle lahipiirille 0 -3 -6
Lainasaamiset yhteisyrityksilta 26,135 18,855 18,687
Lainasaamiset muulta l&hipiirilta 3,508 3,508 3,508
Myynti- ja muut saamiset yhteisyrityksilta 3,812 15,042 14,038
Myynti- ja muut saamiset muulta lahipiirilta 110 91 89
Osto- ja muut velat yhteisyrityksille 263 72 655
TALOUDELLISIA TUNNUSLUKUJA

H1/18 H1/17 2017

Oman paaoman tuotto % p.a. -5.5% 6.4% 3.0%

Sijoitetun padoman tuotto % p.a. -2.3% 18.1% 8.2%

Omavaraisuusaste % 63.0% 66.4% 66.3%

Nettovelkaantumisaste % 6.3% -2.8% 0.7%

Henkilostd kauden lopussa 1,032 923 1,017

VALUUTTAKURSSIT

Tasekurssina kaytetddn Euroopan keskuspankin kauden paattymishetkell& julkaisemaa
valuuttakurssia. Keskikurssi on laskettu kayttaméalla keskiarvoa Euroopan keskuspankin
kauden aikana julkaisemista paivittéisista valuuttakursseista.

Keskeisimmat kaytetyt valuuttakurssit:

Keskikurssit

H1/18 H1/17 2017
TRY 4.9566 3.9391 4.1206
usD 1.2104 1.0830 1.1297
ZAR 14.8913 14.3063 15.049

Tasekurssit
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30.6.2018  30.6.2017 31.12.2017
TRY 5.3385 4.0134 4.5464
usD 1.1658 1.1412 1.1993
ZAR 16.0484 14.9200 14.8054

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT JA LASKENTAPERUSTEET

Tunnusluvut on laskettu tilikauden 2016 tilinpaatoksen mukaisilla kaavoilla, ja ndma on
esitetty alla.

Oman padoman tuottoprosentti (ROE), % = Tilikauden tulos / (Oma padoma +
maéaaradysvallattomat omistajat) keskimaarin * 100

Sijoitetun padoman tuottoprosentti (ROCE), % = (Tulos ennen veroja + korkokulut ja muut
rahoituskulut) / (Taseen loppusumma - korottomat velat) keskimaarin * 100

Omavaraisuusaste, % = (Oma padoma + madaraysvallattomat omistajat) / (Taseen
loppusumma - saadut ennakot) * 100

Nettovelkaantumisaste, % = (Korolliset velat — likvidit varat) / Oma padoma * 100
Korollinen nettovelka = Korolliset velat — likvidit varat

Tulos / Osake (EPS), laimentamaton, EUR = Emoyhteison omistajille kuuluva osuus
tilikauden tuloksesta / Ulkona olevien osakkeiden osakeantioikaistun lukumaaran painotettu
keskiarvo tilikauden aikana

Tulos / Osake (EPS), laimennettu, EUR = Emoyhteison omistajille kuuluva osuus tilikauden
tuloksesta / Ulkona olevien osakkeiden laimennusvaikutuksella oikaistun lukumaérén
painotettu keskiarvo tilikauden aikana

Liikevoitto = Liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu kun liikevaihtoon lis&tadan
liiketoiminnan muut tuotot, vahennetaan ostokulut valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden
varastojen muutoksella oikaistuna, vahennetdédn tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut, poistot,
arvonalentumistappiot ja liiketoiminnan muut kulut. Kurssierot sisaltyvét liikevoittoon,
miké&li ne syntyvat tavanomaiseen liiketoimintaan liittyvista eristd. Rahoitukseen liittyvat
kurssierot kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Tulos ennen rahoituserid, poistoja ja arvonalentumisia (kayttokate) = Liikevoitto + poistot +
arvonalentumiset

LAADINTAPERIAATTEET

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin ”Interim Financial Reporting”
mukaisesti ja sitd tulee lukea yhdessd Afarakin vuodelta 2017 laaditun tilinp4&toksen kanssa.
Taman osavuosikatsauksen laadinnassa Yhtio on soveltanut samoja laadintaperiaatteita kuin
tilinp&atdksen 2017 laadinnassa pois lukien uudet standardit ja tulkinnat, jotka ovat tulleet
voimaan vasta vuoden 2018 alusta l&htien.
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IFRS 15 (Myyntituottojen tulouttaminen asiakassopimuksissa) korvaa nykyisen tuottoja
koskevan standardin. Standardi on uusi viisivaiheinen malli, jota sovelletaan
asiakassopimusten tuottoihin. IFRS 15:n mukaan tuotto kirjataan mééaraksi, joka heijastaa
arviota, johon yksikko odottaa olevansa oikeutettu vastikkeena tavaroiden tai palveluiden
luovuttamisesta asiakkaalle. Afarak otti uuden standardin kayttoon 1.1.2018 kéyttden taysin
takautuvaa menetelméé. Afarak on arvioinut asiakassopimuksia méaarittaakseen tuottojen
kirjaamisen vaikutuksen. Tuotto kirjataan, kun konserni siirtdd hallinnan asiakkaalle joko
ajan kuluessa tai tiettynd ajankohtana. Hallinnan siirto riippuu toimitusehdoista (Incoterms).
Jotkin niista siséltavat riskin siirron asiakkaalle ennen materiaalin toimittamista. Téllaisissa
tapauksissa Afarak on paattanyt, ettd ndiden toimitusehtojen yhteydessé rahtia voidaan pitéa
erillisend suoritusvelvoitteena, mutta koska niité ei ole maaraltddn monta, kyseista rahtia ei
tunnusteta erilld&&n myynnistd. Tdman johtopaatdksen vuoksi IFRS 15:n kayttdonotolla ei ole
olennaista vaikutusta tuottojen kirjaamisen ajoitukseen.

IFRS 9 -rahoitusinstrumentit korvaavat IAS 39 rahoitusinstrumentit (kirjaaminen ja
arvostaminen). IFRS 9 otti kayttéon rahoitusinstrumenttien luokittelua ja arvostusta koskevan
mallin, odotettavissa olevan luottotappioiden mallin ja uudistetun l&hestymistavan
suojauslaskentaan. IFRS 9:n mukainen luokittelu ja arvostus perustuu liiketoimintamallille,
jota yritys soveltaa rahoitusvaroihinsa ja rahoitusvarojen sopimuksiin perustuviin
rahavirtoihin. Afarak on suorittanut aiempiin vuosiin perustuvan analyysin ja arvioinut
myyntisaamiset erikseen luottoriskille. Tdmé&n analyysin perusteella johto on arvioinut, etté
myyntisaamisista ei raportoida tappiovarausta, silla konsernilla ei ole aiemmin ollut
merkittavia hyodynnettdvyysongelmia. Afarak soveltaa tavallista lahestymistapaa. Taméa
tavallinen lahestymistapa edellyttaa, etté yritys maarittda todennékdisyyden ja
oletustaajuuden ja arvioi, onko luottoriski kasvanut raportointipdivana. IFRS 9:114 ei ole
merkittdvaa vaikutusta Afarakin rahoitusinstrumenttien jarjestelyyn ja luokitteluun.

IFRS 2:n osakeperusteisen maksun muutokset koskevat kolmea padaluetta: syntyméehtojen
vaikutuksia kateisvaroina maksettavan osakeperusteisen maksutapahtuman mittaamiseen;
osakeperusteisten, nettoselvitysominaisuuksia sisaltdvien maksutapahtumien luokittelua
veronpidatysvelvoitteita varten ja Kirjanpitoa, jos muutos osakeperusteisten
maksutapahtuman ehtoihin muuttaa luokittelun kateisvaroina maksettavasta pddomana
maksettavaksi. Hyvaksymisen jalkeen yksikot ovat velvollisia soveltamaan muutoksia, mutta
takautuvaa soveltamista ei edellytetd. Takautuva soveltaminen on kuitenkin sallittua, jos
kaikki kolme muutosta huomioidaan ja jokainen ehto tayttyy. Muutokset ovat voimassa
1.1.2018 alkaen tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla, ja niit4 voidaan soveltaa aikaisessa
vaiheessa. Né&illa muutoksilla ei ollut vaikutusta konserniin.

Osavuosikatsauksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaa johdon kayttavan arvioita ja
oletuksia joilla on vaikutusta taseen varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja
velkojen raportointiin sek& tuottojen ja kulujen mé&ariin. Vaikka arviot perustuvat johdon
tdmanhetkiseen parhaaseen nakemykseen, on mahdollista, ettd toteumat poikkeavat
tilinpaatoksessé kéytetyisté arvoista.

Taulukoiden luvut ovat pyoristettyjd, mika tulee ottaa huomioon yhteissummia laskettaessa.
Tuloslaskelman muuntokurssina on kaytetty kunkin katsauskauden keskikurssia ja taseen
muuntokurssina katsauskauden paatéshetken kurssia.

Tilinp&atostiedotteen/osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.
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OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

Q2/18 Q2/17 H1/18 H1/17 2017
Osakkeen kurssikehitys
Lontoon porssissa
Keskikurssi* EUR 1.01 0.91 0.97 0.90 0.84
GBP 0.89 0.79 0.85 0.77 0.74
Alin kurssi* EUR 0.91 0.78 0.82 0.64 0.63
GBP 0.80 0.68 0.73 0.55 0.55
Ylin kurssi* EUR 1.05 1.07 1.05 1.07 1.06
GBP 0.93 0.93 0.93 0.93 0.93
Kurssi kauden lopussa** EUR 0.99 0.88 0.99 0.88 0.82
GBP 0.88 0.78 0.88 0.78 0.73
Osakekannan markkina-arvo
kauden lopussa** MEUR 259.8 231.8 259.8 231.8 214.9
MGBP 230.2 203.9 230.2 203.9 190.7
Osakkeiden vaihdon
kehitys
1 000
Osakkeiden vaihto osaketta 1 12 27 50 66
Osakkeiden vaihto tEUR 1 11 27 43 56
Osakkeiden vaihto tGBP 1 9 24 37 49
Osakkeiden vaihto % 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Osakkeen kurssikehitys
NASDAQ Helsingissa
Keskikurssi EUR 1.03 0.96 1.00 0.93 0.91
Alin kurssi EUR 0.90 0.76 0.85 0.72 0.72
Ylin kurssi EUR 1.20 1.15 1.20 1.15 1.15
Kurssi kauden lopussa EUR 1.01 0.85 1.01 0.85 0.85
Osakekannan markkina-arvo
kauden lopussa MEUR 265.7 223.6 265.7 223.6 222.3
Osakkeiden vaihdon
kehitys
1000
Osakkeiden vaihto osaketta 6,149 21,117 18,827 46,504 64,867
Osakkeiden vaihto tEUR 6,336 20,221 18,756 43,195 58,773
Osakkeiden vaihto % 2.3% 8.0 % 7.2 % 17.7 % 24.7 %

* Kurssi on laskettu kayttaméalla keskiarvoa Suomen pankin julkaisemista EUR/GBP-
valuuttakursseista.

** Osakekurssi sekd markkina-arvo kauden lopussa on laskettu kayttdmélla Suomen pankin
kauden paattymishetkelld julkaisemaa EUR/GBP-valuuttakurssia.

Osakekohtaisten tunnuslukujen laskentakaavat

Keskikurssi = Osakkeen valuuttaméaardinen kokonaisvaihto tilikaudella / tilikaudella
vaihdettujen osakkeiden lukumaara

23




Osakekannan markkina-arvo, miljoonaa = Osakkeiden lukumé&éra x tilikauden viimeinen
kaupantekokurssi

TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT

Téassa osavuosikatsauksessa esitetaan tulevaisuutta koskevia lausumia. Usein, mutta ei aina,
tulevaisuutta koskevat lausumat voi tunnistaa tulevaisuutta koskevista ilmauksista siséltaen
sanat “uskoa”, ”odottaa”, ”aikoa”, “’saattaa”, ’tulla” tai tulisi”, tai kussakin tapauksessa
niiden kielteiset tai muut muodot tai muut vastaavat ilmaisut. Luonteensa vuoksi
tulevaisuutta koskeviin lausumiin sisaltyy epavarmuutta, koska ne riippuvat tulevista
olosuhteista ja tapahtumista, joista kaikki eivét ole Yhtion hallinnassa tai Yhtion

ennustettavissa.

Vaikka Yhtio uskoo, ettéd oletukset, joista tulevaisuutta koskevat lausumat antavat kuvan,
ovat perusteltuja, mitd&n varmuutta ei ole siité, ettd kyseiset oletukset osoittautuvat
onnistuneeksi. Todelliset tulokset voivat poiketa huomattavasti esitetyisté tulevaisuutta
koskevista lausumista. Jollei laissa (mukaan lukien Suomen arvopaperimarkkinalaki
(746/2012) tai Yhdistyneen kuningaskunnan listautumisviranomaisen listautumissaanndissa
tai Yhdistyneen kuningaskunnan rahoitustarkastusviraston julkisuutta ja avoimuutta
koskevissa saannoissd) vaadita, Yhtio ei sitoudu mihink&an velvoitteeseen paivittda mitaan
tassd osavuosikatsauksessa olevia tulevaisuutta koskevia lausuntoja, jotka voivat aiheutua
muutoksista Yhtion johtajien odotuksissa tai kuvastavat tdman osavuosikatsauksen jalkeisia
tapahtumia tai olosuhteita.
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