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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Afarak Group SE:n yhtiékokoukselle
Tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Afarak Group SE:n (y-tunnus 0618181-8) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2025.
Tilinpaatos sisaltdaa konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman padoman muutoksista,
rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien olennainen tilinpaatoksen laatimisperiaatteita koskeva informaatio,
seka emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta

-konsernitilinpaatods antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten IFRS-tilinpdatosstandardien mukaisesti,
-tilinpaatos antaa oikean ja riittavan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa
voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sdadanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdaraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidsta ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tdyttaneet muut ndiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, nditd palveluja koskevien sdanndsten mukaisia, emmeka ole
suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut
kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 1.7/5.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.

Olemme tayttaneet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa kuvatut
velvollisuutemme tilinpaatoksen tilintarkastuksessa mukaan lukien naihin seikkoihin liittyvat velvoitteemme. Taman
mukaisesti suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuvat arviomme mukaisesti
riskeihin, jotka voivat johtaa tilinpadtoksen olennaiseen virheellisyyteen. Suorittamamme tilintarkastustoimenpiteet,
jotka kohdistuivat myds alla mainittuihin seikkoihin, ovat olleet perustana oheista tilinpaatosta koskevalle
lausunnollemme.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, etta johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan on sisaltynyt
arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vadrinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Aineettomien ja aineellisten hy6dykkeiden arvostus, ymparistévastuun arvostaminen, vaihto-omaisuuden
arvostus seka litkearvon arvostus (Konsernitilinpaatéksen laadintaperiaatteet seki liitetiedot 1.5, 1.8/9, 1.8/10,
1.8/13 seka 1.8/19)

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat Kuinka kyseisia seikkoja kasiteltiin tilintarkastuksessa
-aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden maara -suoritimme tilintarkastustoimenpiteita arvostamiseen

oli 53,6, miljoonaa euroa, joka on 36,2 % kokonaisvaroista liittyvan olennaisen virheellisyyden riskin huomioon
ja 55,9 % omasta padomasta. Aineellisten ja aineettomien ottamiseksi. Muun muassa arvioimme

hyodykkeiden arvonalentumistestauksen oletusten herkkyysanalyysien asianmukaisuutta seka sita, voiko jokin
muutokset voivat johtaa aineettomien ja aineellisten jokseenkin mahdollinen muutos keskeisessa oletuksessa
hyodykkeiden arvon alentumiseen johtaa siihen, etta yksikon kirjanpitoarvo ylittda sen

kerrytettdvissa olevan rahamaaran. Arvioimme
tilinpaatoksen liitetiedoissa 1.5 esitettyja tietoja koskien
arvonalennustestauksessa kaytettyjen oletusten
herkkyytta

-tama3 seikka on EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan
2 kohdan c alakohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski
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-kaivosten ja mineraalien tuotantolaitosten
luopumisesta ja alueiden ennallistamista varten

on kirjanpitoon tehty varaus. Tilinpaatoshetkella
31.12.2025 varausten maara oli 6,8 miljoonaa euroa.
Varausten maaraan vaikuttaa lainsadadanndssa
tapahtuneet muutokset, johdon nakemys vaadittavista
toimenpiteistd, laskelmissa kadytetyt oletukset seka
valuuttakursseissa tapahtuneet muutokset

-tdma3 seikka on EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan
2 kohdan c alakohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski

-tilinpaatoshetkelld 31.12.2025 vaihto-omaisuuden
maarad oli 18,9 miljoonaa euroa joka on 12,8 %
kokonaisvaroista. Vaihto-omaisuuden arvoon

vaikuttaa muutokset metallien hinnoissa ja
valuuttakursseissa. Vaihto-omaisuuden hankintamenon
maarittamiseen liittyy riski

-tdma seikka on EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan
2 kohdan c alakohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski

-tilinpaatoshetkelld 31.12.2025 liikearvon maara

45,2 miljoonaa euroa, joka on 30,5 % kokonaisvaroista
ja 47,2 % omasta padomasta. Liikearvon
arvonalentumistestaukseen sisaltyy johdon ennusteita
ja harkintaa. Muutokset ndissa seka kaytetyissa
oletuksissa voivat johtaa liilkearvon arvonalentumiseen

-tama seikka on EU-asetuksen 537/2014 artiklan
2 kohdan c alakohdassa tarkoitettu merkittava
olennaisen virheellisyyden riski

-olemme suorittaneet tilintarkastustoimenpiteita koskien

ymparistoévastuun arvostaminen. Muuan muassa
analysoimme oletuksia, jotka johto oli tehnyt
tilinpaatoksen varausta laskiessaan ja kavimme lapi

laskelmat. Arvioimme konsernitilinpaatoksessa ymparisto-

ja ennallistamisvarauksesta esitettyja liitetietoja

-suoritimme tilintarkastustoimenpiteita
vaihto-omaisuuden arvostamiseen liittyvan

olennaisen virheen riskin huomioon ottamiseksi. Muun
muassa arvioimme konsernin vaihto-omaisuuden
arvostamiseen soveltamia laskentaperiaatteita seka
vertasimme laskentaperiaatteita soveltuvaan
laskentastandardiin. Testasimme vaihto-omaisuuden
hinnoittelua ja arvostusta. Suoritimme analyyttisia
toimenpiteitd. Arvioimme konsernitilinpaatoksessa
vaihto-omaisuudesta esitettyja liitetietoja

-suoritimme tarkastustoimenpiteita liikkearvon
arvostamiseen liittyvan olennaisen virheellisyyden
riskin huomioon ottamiseksi. Muun muassa
arvioimme konsernin tekemia oletuksia ja kayttamia
menetelmia. Arvioimme herkkyysanalyysin
asianmukaisuutta. Arvioimme tilinpaatoksen
liitetiedoissa 1.5 tietoja koskien
arvonalentumistestauksessa kaytettyjen oletusten
herkkyytta

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta konsernitilinpdatos antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten IFRS-tilinpaatdsstandardien mukaisesti ja siten, etta
tilinpdatos antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien
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saannosten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta
sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpdatdksen, jossa ei ole
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta
tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen,
paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin
tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpadtoksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltda lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etta olennainen virheellisyys aina havaitaan
hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vadrinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin
kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja sailytamme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

-tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden riskit,
suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, etta vaarinkaytoksesta
johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta virheesta johtuva olennainen
virheellisyys jda havaitsematta, silla vaadrinkdytdkseen voi liittya yhteistoimintaa, vadrentamista, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista tai sisdisen valvonnan sivuuttamista.

-muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituksessa,
ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

-arvioimme sovellettujen tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

-teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpdatos perustuen
oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatoksen
siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittava
aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista
epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta
koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa
lausuntomme. Johtopadtoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivddan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai
konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

-arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
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rakennetta ja sisaltoa ja siitd, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia liilketoimia ja tapahtumia siten, etta se
antaa oikean ja riittdvan kuvan.

-suunnittelemme ja suoritamme konsernin tilintarkastuksen hankkiaksemme konsernitilinpaatosta koskevan
tilintarkastuslausunnon laatimisen perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia
konserniin kuuluvia yhteisoja tai liiketoimintayksikkdja koskevasta taloudellisesta informaatiosta. Vastaamme
konsernin tilintarkastusta varten suoritettavan tilintarkastustydon ohjauksesta, valvonnasta ja lapikaynnista.
Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta
seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet rijppumattomuutta koskevia
relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana olevan
tilikauden tilintarkastuksessa ja ndin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset seikat
tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos saados tai maarays estaa kyseisin seikan julkistamisen tai kun darimmaisen
harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa, koska siita
aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin talldisesta viestinnasta
koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtiokokouksen 30.8.2021 valitsemana tilintarkastaja 31.12.2021 paattyneesta tilikaudesta
alkaen.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittdaa toimintakertomuksen, mutta
se ei sisalla tilinpaatosta eika sitd koskevaa tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen
kdayttédmme ennen tadman tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa. Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata
muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edellad yksildity muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietamyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen
siithen sovellettavia sddnnoksia.

Lausuntonamme esitimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia sddnnoksia.
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Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa kdayttéémme saamaamme muuhun informaation
kohdistamamme tyon perusteella johtopdatoksen, ettd kyseisessa muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meiddn on raportoitava tasta seikasta. Meilld ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Lisdlausuntonamme esitamme, yhtio ei ole esittanyt kirjanpitolain 7 luvun ja kestdvyysraportointistandardien
mukaisia tietoja perustuen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin (EU) 2026/470.

Vantaalla 27.3.2026

Tietotili Audit Oy, tilintarkastusyhteiso

DocuSigned by:
e
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i
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RIIPPUMATTOMAN TILINTARKASTAJAN RAPORTTI AFARAK GROUP SE:N ESEF-
TILINPAATOKSESTA

Afarak Group SE:n hallitukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, jonka kohteena on Afarak
Group SE:n (y-tunnus: 0618181-8) komission teknisen sdantelystandardin mukaisesti laadittu
tilinpaatés Esef-report-2025-fi.zip tilikaudelta 1.1.-31.12.2025.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat yhtion toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen (ESEF-
tilinpaatds) laatimisesta siten, ettad ne tayttavat komission teknisen sdantelystandardin vaatimukset.
Tahan vastuuseen kuuluu

- laatia ESEF-tilinpaatés XHTML-muodossa komission teknisen saantelystandardin artiklan 3
mukaisesti

- merkitd ESEF-tilinpaatokseen sisaltyvan konsernitilinpaatoksen paalaskelmat, liitetiedot ja
yhtidn tunnistetiedot iXBRL-merkein komission sdantelystandardin artiklan 4 mukaisesti
seka

- varmistaa ESEF-tilinpaatdksen ja tilintarkastetun tilinpaatéksen keskinainen
yhdenmukaisuus.

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka ne katsovat
tarpeelliseksi voidakseen laatia ESEF-tilinpaatoksen komission teknisen saantelystandardin
vaatimusten mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunhallinta

Olemme riippumattomia yhtidsta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Tilintarkastusyhteisdbmme soveltaa kansainvalista laadunhallintastandardia ISQM 1, jonka mukaan
tilintarkastusyhteisdn on suunniteltava, otettava kayttoon ja pidettava toiminnassa
laadunhallintajarjestelma, mukaan lukien eettisten vaatimusten, ammatillisten standardien seka
sovellettavien saadoksiin ja maarayksiin perustuvien vaatimusten noudattamista koskevat
toimintaperiaatteet tai menettelytavat.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on arvopaperimarkkinalain 7:8 § mukaisesti varmentaa komission teknisen
saantelystandardin mukaisesti laadittu tilinpaatdés. Annamme lausunnon siitd, onko ESEF-
tilinpaatokseen sisaltyva konsernitilinpaatdés merkitty olennaisilta osin komission teknisen
saantelystandardin 4 artiklan vaatimusten mukaisesti.

Velvollisuutenamme on ilmoittaa lausunnossamme, missa laajuudessa varmennus on suoritettu.
Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon kansainvalisen
varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000 mukaisesti.
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Tarkastukseen kuuluu toimenpiteita evidenssin hankkimiseksi siita,

- onko ESEF-tilinpaatdkseen sisaltyvat konsernitilinpaatoksen paalaskelmat olennaisilta osin
merkitty iXBRL-merkein komission teknisen saantelystandardin 4. artiklan vaatimusten
mukaisesti, ja

- onko ESEF-tilinpaatdkseen sisaltyvat konsernitilinpaatdksen liitetiedot ja yhtion
tunnistetiedot olennaisilta osin merkitty iXBRL-merkein komission teknisen
saantelystandardin 4. artiklan vaatimusten mukaisesti, ja

- ovatko ESEF-tilinpaatos ja tilintarkastettu tilinpaatés keskenaan yhdenmukaisia.

Valittujen tarkastustoimenpiteiden luonne, ajoitus ja laajuus riippuvat tilintarkastajan harkinnasta.
Tahan sisaltyy sen riskin arvioiminen, onko virheesta tai vaarinkaytdksesta johtuvaa olennaista
poikkeamaa komission teknisen saantelystandardin vaatimuksista.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tarkastusevidenssia.

Lausunto

Arvopaperimarkkinalain 7 luvun 8 §:n mukaisena lausuntona esitdamme, etta Afarak Group SE:n
ESEF-tilinpaatokseen Esef-report-2025-fi.zip sisaltyvat konsernitilinpaatdksen paalaskelmat seka
litetiedot ja yhtion tunnistetiedot tilikaudelta 1.1.—-31.12.2025 on olennaisilta osin merkitty
komission teknisen saantelystandardin vaatimusten mukaisesti.

Lausuntomme Afarak Group SE:n konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksesta tilikaudelta 1.1.—
31.12.2025 on annettu 27.3.2026 paivatylla tilintarkastuskertomuksellamme. Talla raportilla emme
anna konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksesta lausuntoa tai muuta varmennusjohtopaatosta.

Vantaa 27.3.2026
Tietotili Audit Oy

Tilintarkastusyhteis6

DocuSigned by:
4

I

4BDEABA1GE0A4ER. .

Urpo Salo, KHT

Tietotili Audit Oy, 0980209-3
Vanha Kaarelantie 33 A
01610 Vantaa



