TAMA ASIAKIRJA ON TARKEA JA VAATII VALITONTA HUOMIOTASI. Mikali olet
epavarma toimista, joihin sinun tulisi ryhtyd, neuvomme sinua pyytamaan
henkilokohtaista taloudellista neuvontaa omalta porssivalittgjaltasi,
pankkineuvojaltasi, asianajajaltasi, Kkirjanpitgjaltasi tai muulta taloudelliselta
neuvonantajaltasi.

Jos olet myynyt tai muutoin luovuttanut kaikki Afarak Group Oyj:n osakkeesi, [&heta tama
asiakirja mahdollisimman pian ostajalle tai luovutuksensaajalle tai sille porssivalittajalle,
pankille tai muulle agentille, jonka kautta kauppa tai luovutus toteutettiin, valitettavaksi
ostajalle tai luovutuksensaajalle.

Afarak Group Oyj

(Suomen lakien mukaisesti perustettu ja toimiva julkinen osakeyhtid, jonka y-tunnus on 0618181-8
ja kaupparekisterinumero on 360.572)

Ehdotettu listasegmentin vaihtaminen Premiumista
Standardiin Lontoon pdrssissa

Tama osakkeenomistajille l[&hettéava kirje liittyy ehdotettuun Yhtién listasegmentin vaihtoon
Lontoon pdrssin padmarkkinoilla Premiume-listasegmentista Standard-segmenttiin. Kirje on
tehty Financial Services and Markets Act 2000 -lain kohdan 73A nojalla annettujen
Listautumissaantojen (Listing Rules, LR) mukaisesti.

Tama asiakirja tulisi lukea kokonaisuudessaan. Pyydamme kiinnittdmaan huomiota
erityisesti varapuheenjohtajan kirjeeseen, joka on tdmén asiakirjan sivuilla 3-7 ja
jossa suositellaan adanestdmaan alla viitatussa Varsinaisessa yhtiokokouksessa
75 %:n maaraenemmistopaatdksen puolesta.

Jos 75 %:n maardenemmistopdatds hyvaksytaan, brittildiselle listausviranomaiselle
UKLA:lle annetaan ilmoitus Yhtion Osakkeiden listauksen siirtimisesta Premium-listalta
Standard-listalle. Standard-listalle siirtymisen jalkeen Osakkeet pysyvét vaihdettavissa
Lontoon pérssin noteerattujen arvopapereiden paamarkkinoilla, ja listautuminen Helsingin
porssissa pysyy muuttumattomana. Kaikki viittaukset Osakkeisiin sisaltavat myos
viittauksen Ison-Britannian ulkopuolella vaihdettavia osuuksia edustaviin brittilaisiin
depositary interest -osuuksiin, mikali asiayhteys taman sallii.

Afarak Group Oyj on kutsunut Osakkeenomistajansa Varsinaiseen yhtiokokoukseen, joka
pidetddn klo 10.00 (Suomen aikaa) perjantaina 8.5.2015 Restaurant Palacessa
osoitteessa Eteldranta 10, 00130 Helsinki, julkaisemalla kokouskutsun Yhtion
verkkosivuilla (www.afarak.com) ja erillisena porssitiedotteena Yhtion yhtidjarjestyksen
mukaisesti torstaina 16.4.2015. Taman asiakirjan lopussa on tiivistelma siitad
yhtiokokouskutsun olennaisesta siséllostd, joka liittyy esityslistan kohtana 17 kasiteltavaan
75 % maaraenemmistopaatokseen.
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Osakasluettelon sulkeutuminen maanantaina
27.4.2015

Osallistumisoikeuden viimeinen

maaraytymisaika ja -paiva

Maardaika ja -paivd hallintarekisteroityjen

osakkeiden Osakkeenomistajien Klo 10.00 (Suomen aikaa) tiistaina 5.5.2015
merkitsemiselle Yhtion tilapéiseen

osakasluetteloon

Maaraaika ja -paivéa Varsinaiseen Klo 16.00 (Suomen aikaa) tiistaina 5.5.2015

yhtibkokoukseen ilmoittautumiselle joko itse tai
asiamiehen valityksella

Varsinainen yhtiokokous

Paiva, jona listasegmentin vaihdon odotetaan
tulevan voimaan

Klo 10.00 (Suomen aikaa) perjantaina 8.5.2015

Yhti6 antaa RIS-ilmoituksen (porssitiedotteen)
vahintddn 20 pankkipéivad ennen kuin vaihto
tulee voimaan. Varhaisin paiva, jona vaihto voi
tulla voimaan, on tiistai 9.6.2015.

Tapahtumien  suunniteltu

aikataulu on

myds ilmoitettu  Yhtion

verkkosivustolla

(www.afarak.com) torstaina 16.4.2015 julkaistavassa virallisessa tiedotteessa, joka koskee
Varsinaisen  yhtiokokouksen  esityslistan  kohtana 17  Kkéasiteltavaa 75  %:n
madardenemmistopaédtostd. Mikali suunniteltu aikataulu muuttuu ylla mainitusta, Yhtio
julkaisee siita tiedotteen.
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Hyva osakkeenomistaja

Ehdotettu listauksen vaihtaminen Premiumista Standardiin Lontoon pérssissa
Johdanto

Aiemmin tan&an, 16.4.2015, Hallitus ilmoitti, ettd Afarak Group Oyj ("Afarak” tai "Yhtig”)
hakee osakkeenomistajiensa hyvaksyntaa sille, etta se siirtdd listautumisensa Lontoon
porssissa nykyisestd Premium-listasegmentistd Standard-listalle. Ehdotetun siirron
tarkoituksena on kulujen karsiminen, jotka liittyvat Premium-segmentin Standard-segmenttia
pidemmalle menevien sddddsten noudattamiseen.

Afarak sdilyttaa osakkeidensa listauksen Helsingin poérssissd. Yhtion osakkeiden
kaupankayntijarjestelyt Helsingin pérssissa ja Lontoon porssissa sailyvat muuttumattomina.

Vaihdon tausta ja syyt

Vuonna 2010 Yhtid paatti hakea Osakkeilleen paasya Lontoon poérssin paamarkkinoille
tarkoituksenaan kasvattaa Osakkeidensa kaupankayntimaaria ja likviditeettia.

Ison-Britannian Listautumissaantéjen mukaan kaupallisten yhtididen Lontoon porssin
paamarkkinoilla vaihdetuille kantaosakkeille on kaksi pa&aasiallista listautumismuotoa: (i)
Standard-segmentti, joka noudattaa taysin asianmukaisia EU-direktiiveja siind muodossa
kuin Euroopan unionin jasenvaltiot ovat panneet ne taytantdon; ja (i) Premium-segmentti,
johon rahoitusvalvontaviranomainen FCA soveltaa liséksi "super-equivalent” -saannoksia.

Hakiessaan Lontoon listautumistaan Yhti® valitsi hakea Osakkeilleen paasya
paamarkkinoiden Premium-segmenttiin, ja sen osakkeet ovat olleet listattuina Premium-
segmentissa siita asti, kun ne otettiin pddmarkkinoille heindkuussa 2010. Hallitus on aika
ajoin arvioinut Premium-listasegmentissa pysymisen etuja ja kuormitusta.

Hallitus uskoo, ettda Premium-listalla pysymisen aiheuttama ylimaarainen saantelykuormitus
ei endd ole Yhtion etujen mukaista. Vaikka Yhtio pitda FCA:n ylimaaraisten “super-
equivalent” -sdanndsten taustalla olevia periaatteita kannatettavina, kyseisten sdaanndésten
noudattaminen vahentdd Yhtion joustavuutta ja aiheuttaa ylimaaraisia suoria ja epasuoria



kuluja, joiden Hallitus ei katso olevan Yhtion kannalta suhteessa niiden noudattamisen
jatkamisesta saatuun hyotyyn. Yhti® saisi Standard-listalle siirtymisella suurempaa
joustavuutta tiettyjen liiketoimien tekemiseen ilman, ettd osakkeenomistajilta tarvitsee pyytaa
hyvaksyntaa ja ettd kuluja kertyy esimerkiksi osakkeenomistajille osoitettujen kirjeiden
laatimisesta, jota Premium-listatuilta yhti6iltd vaaditaan FCA:n ’“super-equivalent” -
sdanndsten nojalla.

Hallitus uskoo, ettd ottaen huomioon Yhtion koon, osakkeenomistajakannan seké
keskipitkén aikavalin liiketoimintasuunnitelmat, listaus Ison-Britannian porssilistan Standard-
segmentissa ja kaupankaynti Lontoon porssin paamarkkinoilla yhdistettynd Helsingin
porssissa tapahtuvaan kaupankayntiin tuottaa parhaan tasapainon osakkeenomistajien
etujen (mukaan lukien Yhtion pienemmat osakkeenomistajat) suojelemiseksi tarkoitetun
saantelyn positiivisten kokonaisvaikutusten ja negatiivisten puolten valilla. Negatiivisia
vaikutuksia ovat esimerkiksi epasuorat kustannukset ja joustavuuden menettaminen.

Seuraukset Konsernille ja siirron jalkeen odotettavat muutokset

Yhtid pysyy sitoutuneena hyvaan hallintotapaan ja seuraa jatkossakin Suomen listayhtididen
hallinnointikoodia sek& Finanssivalvonnan ja Helsingin porssin maarayksia seka niita FCA:n
vaatimuksia, joita sovelletaan Standard-listattuun yhtioon, joka on listattu myés toisilla EU:n
saantelemilla markkinoilla sen EU-kotivaltiossa. Yhtio ei pida todenndkoisend, etta mitaan
olennaisia muutoksia tapahtuisi sen corporate governance -jarjestelyissd siirron
seurauksena.

Yhtio ei pida todennakotisend, ettd Konsernin liiketoiminnassa tapahtuisi olennaisia
muutoksia siirtymisen seurauksena. Yhtio sitd vastoin pitdd suhteellisen todennékdisena
sitd, etta joidenkin liiketoimien kohdalla Premium-listan ylimaaraisten vaatimusten
noudattaminen johtaisi siihen, ettd Hallituksen mielesta kyseiset liiketoimet eivét olisi Yhtion
etujen mukaista. Toisaalta jos Yhtid olisi vapaa Premium-listan ylimaaraisista vaatimuksista,
Hallitus pitéisi kyseisia liiketoimia Yhtion etujen mukaisena.

Hallitus uskoo erityisesti, ettd Yhtié on hydtynyt suhteestaan Kermasiin, ja uskoo, etta olisi
yleisesti ottaen hyodyllistd Yhtidlle ja osakkeenomistajille, jos Yhtié voisi toimia
joustavammin ja vahemmilla kuluilla silloin, jos se haluaisi muuttaa joidenkin nykyisten
Kermasin kanssa olevien jarjestelyjen ehtoja, (esimerkiksi Synergy Africa -yhteisyritys, josta
Afarak Group omistaa 51 % ja Kermas 49 %), tai ryhtya tulevaisuudessa muihin
jarjestelyihin.

Yhtiota koskevat jatkossakin Suomen lakien maaraykset, jotka liittyvat hallitusten jasenten ja
osakkeenomistajien velvollisuuksiin ja esteellisyyksiin tietyissa liiketoimissa ja jarjestelyissa,
jotka liittyvat heihin tai hyodyttavat heitd. Suomen osakeyhtidlain mukaan yhtién hallituksen
jasen ei saa osallistua hanen ja yhtion vélista sopimusta koskevan asian kasittelyyn. Yhtitn
hallituksen jasen ei myodskddn saa osallistua yhtion ja kolmannen vélistd sopimusta
koskevan asian kasittelyyn, jos hanella on odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa
olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Osakkeenomistaja tai hanen asiamiehensa ei
myoskaan saa ddnestda asiassa, joka koskee kannetta muuta henkil6d vastaan tai tdman
vapauttamista velvoitteesta, jos osakkeenomistajalla on asiassa odotettavana olennaista
etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa.

Standard-listalla  tietyt  Ison-Britannian  Listautumissaannét ja  tiedonanto- ja
lapindkyvyyssadannot sitovat yhd Yhtiotd. Useat Ison-Britannian Listautumissaantdjen ja
tiedonanto- ja lapindkyvyyssaantojen maaraykset eivat talla hetkella koske Yhtiota, koska
nama maaraykset ovat peréisin EU-sdatelystd ja koska Yhti® on suomalainen Helsingin
porssissa noteerattu yhtid, johon sovelletaan Suomen lakia ja s&&doksid, jotka saattavat
olennaisten EU-direktiivien maaraykset voimaan.

Yhtiotd sitovat siten yhakin jatkuvaa tiedonantoa, jaksoittaista tilinpaatdsraportointia,
osakkeisiin liittyvistd eduista tiedottamista seka jarjestaytyneiden markkinoiden yllapitoa



koskevat saanntt, mukaan lukien sisapiirinkauppoja, markkinoiden manipulointia ja
osakkeen hintaan vaikuttavan tiedon julkaisemista koskevat saannét. Yhtio pysyy Yhtion
paaasiallisen arvopaperimarkkinavalvojan Suomen Finanssivalvonnan hallinnollisen
tarkkailun alaisena, ja FCA toimii sen toissijaisena arvopaperimarkkinavalvojana. Yhtié on
jatkossakin Lontoon pdrssin paamarkkinoiden Listalleotto- ja tiedonantostandardien ja
Helsingin porssin sdéntdjen alainen.

Yksityiskohtainen yhteenveto Yhtioon Premium-listalla olon takia sovellettavien Ison-
Britannian Listautumissaanttjen seka niiden sééntojen, joita sovelletaan, mikéli Yhtio siirtyy
Standard-listalle, eroista loytyy taman asiakirjan osassa Il. Osassa Il otetaan huomioon
maaraykset, joita ei sovellettaisi kummassakaan tapauksessa siitd syysta, ettd Yhtié on
niiden sijaan Suomen lakien ja saaddsten alainen. Suurimmat erot Ison-Britannian
Listautumissaannoissa liittyvat Merkittaviin liilketoimiin ja Lahipiiritransaktioihin  (mukaan
lukien vaatimus, ettéd osakkeenomistajilta tulee tietyissa tapauksissa pyytdd hyvaksyntaa) ja
siihen, ettd Yhtion ei en&a tarvitsisi noudattaa brittildisten listayhtididen hallinnointikoodia tai
selittdd sen noudattamatta jattamista (sen lisdksi, etta sen tulee noudattaa suomalaisten
listayhtididen hallinnointikoodia tai selittda sen noudattamatta jattdminen).

Kaupankayntijarjestelyt

Yhtion osakkeiden kaupankayntijarjestelyt Helsingin pdrssisséa ja Lontoon pdrssissa sailyvat
muuttumattomina.

Yhtion osakkeet eivat siséally FTSE-indeksien UK seriesiin, ja siirron ei odoteta vaikuttavan
Yhtion osakkeiden indeksointiin. On kuitenkin mahdollista, etta joidenkin sijoittajien
sijoituspolitikka saattaa kieltad tai suhtautua epasuotuisammin Standard-listattujen
osakkeiden omistamiseen kuin Premium-listattujen, mik& voi tulevaisuudessa vaikuttaa
epasuotuisasti Yhtion Osakkeiden hintaan tai kaupankayntimaariin.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa ehdotettava 75 %:n maaraenemmistopaatos

Lontoon porssin paamarkkinoiden Premium-segmentista Standard-segmenttiin siirtyminen
edellyttdd osakkeenomistajien hyvaksyntdd Varsinaisessa yhtibkokouksessa, ja ehdotus
tulee hyvaksya vahintaan 75 %:lla paatoksessa annetuista aanista. Siksi ehdotetaan, etta
listasegmentin vaihto hyvaksytdan esityslistan kohdan 17 mukaisesti ("75 %:n
maaraenemmistopaéatds”) Restaurant Palacessa osoitteessa Eteldranta 10, 00130 Helsinki
klo 10.00 (Suomen aikaa) perjantaina 8.5.2015 pidettavassa Varsinaisessa
yhtibkokouksessa. 75 %:n maaradenemmistopaatds on tAman asiakirjan sivulla 13.

Suomalainen yhtidlainsdadantd ei nimenomaisesti tunne raja-arvoa "75 %:a paatbksessa
annetuista &anistd”, joka on kynnys, jonka ylittdmistda FCA edellyttda, jotta Yhtid voisi
virallisesti hakea listasegmentin vaihtoa. Paatdstd sindnsa ehdotetaan yksinkertaisella
enemmistdlla tehtavaksi paatdokseksi, mika Suomen lain mukaan vaatii vain paatoksessa
edustettuina olevien danten enemmiston hyvaksynnan. On sinansd mahdollista, etta paatés
Suomen lain kannalta “hyvaksyttaisiin® mutta paatés ei saisi Ison-Britannian
Listautumissaantéjen kannalta riittdvaa osakkeenomistajien hyvaksyntdd. Talldin siirto ei
tapahtuisi.

Toimet, joihin tulee ryhtya

Kuten todetaan Varsinaisen yhtiokokouksen yhtibkokouskutsussa ja tiedotteessa taman
asiakirjan lopussa kuvatusta 75 %:n maaraenemmistbpaatoksestda, halukkaan
osakkeenomistajan tulee ilmoittaa Yhtidlle aikomuksestaan osallistua Varsinaiseen
yhtiokokoukseen viimeistaan tiistaihin 5.5.2015 klo 16.00 (Suomen aikaa) mennessa joko (i)
kirjeitse Afarak Group Oyj:lle osoitteeseen Kasarmikatu 36, 00130 Helsinki; (ii) sdhkopostilla



osoitteeseen ilmo@afarak.com; tai (iii) faksilla numeroon +358 10 440 7001, ja ilmoittaa
yhtibkokouskutsussa mainitut ja taman asiakirjan lopussa olevassa, 75 %:n
maaraenemmistopaatoksesta annetussa ilmoituksessa toistetut tiedot.

Osakkeenomistajan, joka haluaa kayttaa oikeuttaan nimittda asiamies kayttdmaan hénen
oikeuksiaan Varsinaisessa yhtibkokouksessa, tulee ilmoittaa tédsta Yhtidlle viimeistaan
tiistaina 5.5.2015 kello 16.00 (Suomen aikaa). Asiamiehen on Varsinaisessa
yhtiokokouksessa esitettava pdivatty valtakirja tai hanen on muutoin luotettavalla tavalla
osoitettava olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa.

Niiden, jotka omistavat depository interest -osuuksia, joiden kohde-etuutena on Osakkeita ja
haluavat aanestad, tulee huomata, etta heidan tulee noudattaa eri menettelya. Euroclear UK
& lIreland Limited julkaisee CREST-tiedotteen lahitulevaisuudessa. Depository interest -
osuuksien haltijoiden tulisi ensiksi ottaa yhteytta sailyttdjaan Capita IRG Trustees Limitediin
numeroon +44 (0) 871 664 0335, josta he saavat lisdtietoja menettelysta.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajat

Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan tulisi pyytaa hyvissa ajoin omaisuudenhoitajaltaan
tarvittavat ohjeet koskien Yhtion osakasluetteloon rekisterditymistd, valtakirjojen antamista ja
ilmoittautumista Varsinaiseen yhtiokokoukseen. Omaisuudenhoitajan tilinhoitajaorganisaatio
ilmoittaa hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan, joka haluaa osallistua yhtiokokoukseen,
merkittavaksi Yhtion tilapaiseen osakasluetteloon viimeistdan tiistaina 5.5.2015 klo 10.00
(Suomen aikaa) (joka aika on maaritelty virallisessa yhtiokokouskutsussa).

Suositus

Hallitus on sita mieltd, ettd ehdotettu listasegmentin vaihto Premiumista Standardiin on
kokonaisuutena Yhtion ja Osakkeenomistajien etujen mukaista. Siksi Hallitus suosittaa sinua
danestamaan Varsinaisessa yhtiokokouksessa esitettavan 75 %:n
maardenemmistopaétoksen puolesta, kuten kaikki Hallituksen jasenet (lukuun ottamatta
Danko Koncaria ja Jelena Manojlovicia) aikovat tehdd heiddn omien hyoétya tuottavien
omistustensa suhteen, mika tekee yhteensa 7,088,716 osaketta ja muodostaa noin 2,78 %
olemassa olevasta ulkona olevasta normaalista kantapddomasta (pois lukien yhtion omat
osakkeet) keskiviikkona 15.4.2015, joka on viimeinen kaupankayntipdivd ennen taman
asiakirjan julkistamista. Danko Koncar ja Jelena Manojlovic eivat ole osallistuneet ehdotetun
listasegmentin vaihdon kasittelyyn Hallituksessa eivitka aio &énestdaa osakkeenomistajan
ominaisuudessaan johtuen suhteestaan Kermasiin.

Bernice Smart
Hallituksen varapuheenjohtaja



OSA Il
TIVISTELMA STANDARD- JA PREMIUM-LISTAKATEGORIOIDEN EROISTA
(AFARAKIIN SOVELTUVIN OSIN)

Seuraavissa kappaleissa selitetddn Standard- ja Premium-listoihin liittyvien sdénnésten erot,
ottaen huomioon niiden soveltaminen Yhti6én mitd tulee sen rekisterdintipaikan
lainkayttdalueeseen ja jatkuvaan listaukseen Helsingin porssissa.

1.

Premium-listattuja yhti6ita vaaditaan méaarittamaan tietyille liiketoimille vastuuhenkild,
jota tulee konsultoida jos ehdotetaan ryhtymista tiettyihin liiketoimiin, joissa
vastuuhenkildon nimittdmista voidaan vaatia, jotta saataisiin neuvoja Ison-Britannian
Listautumissaantdjen ja tiedonanto- ja lapindkyvyyssaantdjen sovellettavuuden
arviointiin. Standard-listattujen yhtididen tarvitsee nimittdd vastuuhenkilé vain, mikali
ne haluavat siirtéaa listauksensa Premium-segmenttiin.

Standard-listattujen yhtididen tulee noudattaa Listautumissaantdjen kohdassa LR
7.2.1 olevia kahta Listautumisperiaatetta, jotka edellyttavat yhtidita (i) perustamaan ja
yllapitamaan riittavia menettelyja, jarjestelmia ja valvontaa sen takaamiseksi, ettd ne
pystyvat tayttdmaan velvollisuutensa; ja (i) toimimaan FCA:n kanssa avoimella ja
yhteistyOhaluisella tavalla. Niiden ei kuitenkaan tarvitse noudattaa kohdassa LR
7.2.1A maariteltya kuutta ylimaardista Premium-listaan liittyvdd periaatetta (UK
Premium Listing Principles), jotka koskevat vain Premium-listattuja yhtioita.

Standard-listattujen yhtididen ei edellytetd noudattavan UK Listautumissaéantéjen
Luvun 10 Merkittavia liiketoimia koskevia maarayksia. Luvussa 10 edellytetaan, etta
osakkeenomistajille annetaan tiettyja tietoja Merkittavista liiketoimista, jotka ylittavat
tietyt class test ratiot, ja ettd hyvaksytaan tietyt suuremmat Merkittavat transaktiot,
jotka ylittavat tietyt class test ratiot, joita kutsutaan Class 2 -transaktioiksi and Class 1
-transaktioiksi. Standard-listalle siirtymisen jalkeen Yhtié voisi ryhtya sellaisiin
Merkittaviin  transaktioinin, mukaan lukien Class 1 -transaktiot, hakematta
osakkeenomistajien hyvaksyntaa (ellei sité vaadita jostain muusta syysta).

Standard-listattujen ~ yhtididen ei  edellytetda  noudattavan Ison-Britannian
Listautumissaéantojen Luvun 11 lahipiiritransaktioita koskevia méarayksia. Luvussa 11
saadetaan, etta tietyilld lahipiirin kanssa tehtavilla liiketoimilla (kuten merkittavien
osakkeenomistajien, hallitusten jasenten ja n&iden kumppanien) tulee olla
vastuuhenkild, joka arvioi liiketoimet ja varmistuu siita, ettd ehdot ovat
osakkeenomistajien kannalta oikeudenmukaisia ja kohtuullisia. Suuremmat
Lahipiiritransaktiot edellyttavat myds osakkeenomistajien hyvaksyntdd (kuhunkin
paatokseen liittyvien I&hipiiriin  kuuluvien tahojen ja naiden sidosyhtiGiden tulee
pidattaytya aanestamasta kyseisesta paatoksestd). Standard-listalle siirtymisen
jalkeen Yhti6 voisi tehd& l&hipiiritransaktioita ilman riippumattoman rahoitusneuvojan
vahvistusta siita, ettd ehdot ovat oikeudenmukaisia ja kohtuullisia, sekd hankkimatta
osakkeenomistajien suostumusta (mikali sitd ei vaadita jostain muusta syystd).
Konserni tarkastelee jatkossakin liiketoimien ehtoja Yhtion ja osakkeenomistajien
kokonaisetujen kannalta, kun se on tarkoituksenmukaista. Konserni tulee jatkossakin
soveltamaan nykyisid kaytantojaan, jotka koskevat paatbksentekoa mahdollisissa
eturistiriitoja sisaltavissa tilanteissa ja jotka perustuvat Suomen lainsdadantéon, seka
corporate governance -periaatteita, joihin on tarvittaessa lisatty paikallisen lain
lisdvaatimukset. Hallitus uskoo, ettd nadma kaytannét ja konserninsisainen
paatoksentekokulttuuri takaavat tulevaisuudessakin sen, ettd lahipiirin kanssa
tehtavat liiketoimet pysyvat oikeudenmukaisina ja  kohtuullisina  Yhtion
osakkeenomistajien kannalta.



9.1

9.2

Standard-listattuja yhtigita ei vaadita noudattamaan Ison-Britannian
Listautumissaantdjen Lukua 12, jota sovelletaan omilla arvopapereillaan kauppaa
kayviin yhtioihin; kaupankaynti Yhtion arvopapereilla on kuitenkin yh& muiden
brittildisen markkinoiden vaarinkaytén vastaisen jarjestelman yleisten rajoitusten ja
Suomen markkinoiden vaarinkayttdon liittyvien lakien ja asetusten alainen.

Brittildista osakkeilla kaytdvaa kauppaa koskevaa UK Model Codea ei sovelleta
Standard-listattuun yhti6én. Hallituksen jasenten ja muiden Konsernissa olevan
asemansa takia UK Model Coden alaisten henkilGiden tulee kuitenkin yh& noudattaa
asiaankuuluvia Suomen, Yhdistyneen kuningaskunnan ja muiden maiden lakeja,
mukaan lukien kielto kdyda kauppaa Yhtion osakkeilla silloin, kun heillda on
hallussaan osakkeen hintaan vaikuttavaa Yhtiotd koskevaa ei-julkista tietoa, ja
vaatimus siitd, ettd asiaankuuluvien henkildiden tulee noudattaa tiettyja Helsingin
porssin sdantojen takia maarattyja suljettuja ikkunoita.

Ison-Britannian listayhtididen hallinnointikoodia ei suoraan sovelleta Standard-
listattuihin yhtidihin. Monien Standard-listattujen yhtididen tulee silti noudattaa DTR
7.2:ta LR 14.3.24:n nojalla, mikd edellyttaa tiettyjen lausuntojen antamista koskien
yhtién erindisia hallinnointikaytantdja. Yhtié on kuitenkin velvollinen noudattamaan
Suomen listayhtididen hallinnointikoodia Helsingin pdrssin saéantéjen kohdan 2.2.5
mukaisesti, joilla saatetaan voimaan EU:n neljas yhtioikeusdirektiivi ja joka
edellyttdd Yhtion noudattavan Suomen listayhtididen hallinnointikoodia tai selittdvan
miksei noudata sit&, joten Yhtion ei tarvitse noudattaa DTR 7.2:ta.

Standard-listatun yhtion ei edellytetd noudattavan laajempia vaatimuksia, jotka
koskevat Premium-listattujen yhtididen osakkeenomistajille lahetettavien kirjeiden
sisédltdéa Listautumissaantdjen Luvussa 13 maaritellysti.

Ison-Britannian Listautumissaantdjen Luku 9 asettaa Premium-listatuille yhtidille
joitakin sekalaisia jatkuvia velvollisuuksia, jotka eivat koske Standard-listattua yhtiota.
Jotkin Luvun 9 vaatimuksista eivat tosin koske Yhtitta, koska se on (ja tulee
jatkossakin olemaan) suomalaisten samoja tai vastaavia asioita koskevien
saannosten alainen. Tarkeimmat naista velvollisuuksista esitelladn alla kappaleissa
9.1-9.5.

LR 9.5:ssa kasitelladan Premium-listattuja yhti6ita koskevia tiettyihin omaa padomaa
koskeviin liiketoimiin liittyvia velvollisuuksia. Se asettaa erityisesti vaatimuksia, jotka
littyvat suunnattuihin osakeanteihin, valittajan kautta toteutettuihin julkisiin
arvopaperien liikkeellelaskuihin ja muihin arvopaperianteihin; esimerkkind sellainen
rajoitus, ettd yhtiot, jotka tekevat yleisen liikkeellelaskun, laskevat liikkeelle tai
laskevat valittdjan kautta liikkeelle yhtion hallussa olevia osakkeita, eivat saa soveltaa
yli 10 %:n alennusta middle market -hinnasta arvopaperiannin ilmoituksen aikaisiin
osakkeisiin (ellei osakkeenomistajien lupaa ole hankittu).

Premium-listattujen yhtididen, jotka aikovat laskea liikkeelle oman padaoman ehtoisia
arvopapereita rahaa vastaan tai myyda yhtion hallussa olevia osakkeita rahaa
vastaan, tulee ensin tarjota kyseisia oman padoman ehtoisia arvopapereita nykyisille
osakkeenomistajille, elleivat osakkeenomistajat ole sallineet etuosto-oikeuden
soveltumattomuutta LR 9.3.11R:n mukaisesti. LR 9.3.11R:&4 ei kuitenkaan sovelleta,
kun yhtiotéa koskee direktiivin 77/91/ETY:n 29 artiklan voimaan saattaneen toisen
EU:n jasenvaltion lakien mukainen etuosto-oikeus ja arvopaperit lasketaan liikkeelle
sellaisen lain mukaisesti annetun valtuutuksen nojalla. Koska Suomi on saattanut
voimaan kyseisen direktiivin olennaiset maaraykset, Ison-Britannian
Listautumissaanndistda ei johdu muita vaatimuksia Suomen osakeyhtitlain
maaraamien etuosto-oikeuksien lisdksi (joita sovelletaan Standard-listalle siirtymisen
jalkeenkin). Suomen osakeyhtitlain mukaan olemassa olevilla osakkeenomistajilla on
etuoikeus merkitd osakkeita, optioita, warrantteja ja muita osakeyhtidlaissa
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maariteltyja erityisia oikeuksia, ellei etuoikeudesta ole luovuttu siten, ettd vahintaan
kaksi kolmasosaa kaikista osakkeenomistajien yhtiokokouksessa edustettuina
olleista osakkeista ja kaytetyistd aanista ovat puoltaneet sen soveltamatta jattamista,
edellyttden, ettd oikeuksien soveltamatta jattamiselle on painava taloudellinen syy.

Premium-listattujen yhtididen edellytetdan jatkavan itsenaistd liiketoimintaa
paaasiallisena toimintanaan LR 9.2.2A:n nojalla.

Premium-listattuja  yhti6éitd, joila on  “maaradavassa asemassa oleva
osakkeenomistaja” (eli henkild, joka yksin tai yhdessd muiden kanssa kayttda tai
hallitsee 30 % tai suurempaa osuutta aanista porssiyhtion kaikissa tai kaytannallisesti
katsoen kaikissa yhtiokokouksissa), koskevat erilaiset sdadokset (kohdat LR 9.2.2A—
9.2.2H), joiden tarkoitus on taata, ettd yhtio toimii maaradvassa asemassa olevasta
osakkeenomistajasta riippumattomasti. Naméa saannokset laajentavat ja tdydentavat
ns. merkittaviin  osakkeenomistajiin  sovellettua menettelyd, joka on osa
Lahipiiritransaktioihin  Ison-Britannian Listautumissédénttjen nojalla sovellettavia
saantoja.

Premium-listattuihin yhtidihin sovelletaan rajoitteita (kohdassa LR 9.4.4), jotka
koskevat diskontattujen optioiden myontamistd henkilostélle ja hallituksen jasenille,
lukuun ottamatta tilanteita, joissa myodntdminen on tiettyjen henkiléston
osakeohjelmien mukaista tai osakkeenomistajien hyvaksymaa.

Yhtididen, jolla on vain Standard-listaus, ei edellytetd hankkivan osakkeenomistajien
hyvaksyntaa listauksen peruuttamiselle. Premium-listattujen yhtididen edellytetaan
hankkivan osakkeenomistajien hyvaksyntd, johon péatee sama 75 % prosentin
hyvaksymiskynnys kuin Premiumista Standard-segmenttiin siirtymisen vaatimassa
75 %:n maardenemmistopaatoksessa.



OSA Il
MAARITELMAT

Seuraavia maaritelmia on kaytetty tassa asiakirjassa, ellei asiayhteydesta muuta ilmene:

” Afarak” tai ”Yhtio”

” Afarak Group” tai ’Konserni”

”Varsinainen yhtiokokous”

”Hallitus”

”Depositary Interest -osuus”

”Hallituksen jasenet”

”EU”
LH] FCA”

”Suomi”
”Osakeyhtiolaki”

”Suomen listayhtididen
hallinnointikoodi”

”Suomen Finanssivalvonta”

”Helsingin porssi”
”Lontoon porssi”

"Kermas"

”Premium-lista”, ”Premium-
listasegmentti” tai "Premium-
segmentti”

Afarak Group Oyj

Afarak ja sen
osakeyhtidlaissa)

tytaryhteisot  (kuten  maaritelty

Yhtion yhtibkokous, joka on tarkoitus pitéda perjantaina
8.5.2015 klo 10.00 (Suomen aikaa) Restaurant
Palacessa osoitteessa Eteldranta 10, 00130 Helsinki,
tai sen jatkokokous

Yhtion hallitus

ei-paperimuotoiset depositary interest -osuudet, jotka
littyvat Capita IRG Trustees Limitedin sdilyttajana
likkeelle laskemiin tai jatkossa liikkeelle laskemiin
Osakkeisiin

Yhtion Hallituksen jasenet, joiden nimet luetellaan
taman asiakirjan sivulla 3

Euroopan unioni

Ison-Britannian  rahoitusvalvontaviranomainen (UK
Financial Conduct Authority)

Suomen tasavalta
Suomen osakeyhtidlaki (624/2006) muutoksineen

Suomen listayhtididen hallinnointikoodi

Suomen Finanssivalvonta, joka toimii toimivaltaisen
viranomaisen ominaisuudessaan muun muassa liittyen
arvopaperien viralliselle listalle ottamiseen Suomessa
Suomen arvopaperimarkkinalain (495/1989)
(muutoksineen) mukaisesti

Helsingin porssi eli NASDAQ OMX Helsinki Oy
Lontoon pdrssi eli London Stock Exchange plc

Kermas Limited, Brittilaisilla Neitsytsaarilla rekisteroity
yhtio, joka on Yhtion merkittdvd osakkeenomistaja,
joka omistaa noin 27,73 % Yhtidon osakkeista (pois
lukien Yhtion omat Osakkeet)

UKLA:n eli Ison-Britannian listautumisviranomaisen
virallisen Official List -porssilistan "Premium listing
(commercial company)” -segmentti
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”Lahipiiritransaktio”

"RIS"

75 %:n
maardaenemmistopaatos”

”Osakkeenomistaja”

”Osakkeet”

”Merkittava transaktio”

”Standard-lista”, ”Standard-
listasegmentti” tai ”Standard-
segmentti

"Synergy Africa"

”Yhdistynyt kuningaskunta”
tai ”Iso-Britannia”

”Ison-Britannian tiedonanto- ja
lapindkyvyyssaannét” tai "DTR”

”Ison-Britannian listayhtididen

hallinnointikoodi”

”Ison-Britannian

listausviranomainen” tai "UKLA"

Listautumissadannot” tai ’LR”

l&hipiirin  kanssa tehtdva transaktio, joka vaatisi
vastuuhenkil6a, joka antaisi Ison-Britannian
Listautumiss&antojen nykyisten sddnndsten mukaisesti
oikeudenmukaisen ja kohtuullisen ndkemyksensa siita,
minka pohjalta kyseisia saadnnoksia talla hetkella
sovelletaan Yhtioon

regulated information service -palvelu s&énnellyn
tiedon valittamiseen

paatdés hyvaksya Yhtion osakkeiden siirtAminen
Lontoon pdrssin Premium-listasegmentista Standard-
listasegmenttiin,  jota  ehdotetaan  Varsinaisen
yhtiokokouksen esityslistan kohdassa 17 (joka tulee
hyvaksya vahintaan 75 %:lla paatoksessa annetuista
aanista)

osakkeen
tulkitaan taman

yhden tai useamman
omistaja; “Osakkeenomistajat”
mukaisesti

nimellisarvottomat kantaosakkeet Afarakin paaomassa
(ja asiayhteyden niin vaatiessa lisdksi depositary
interest -osuudet)

suurempi transaktio, joka luokiteltaisiin nykyisten Ison-
Britannian Listautumissaantdjen Luvun 10
mukaisesti "Class 1 -transaktioiksi” tai "Class 2 -
transaktioiksi” mitd tulee siihen, minkd pohjalta
kyseisia saannoksia talla hetkella sovelletaan Yhtioon

UKLA:n eli Ison-Britannian listautumisviranomaisen
virallisen Official List -pdrssilistan "Standard listing
(shares)” -segmentti

Synergy Africa Limited, Yhtion valillisesti omistama
tytaryhtio, joka toimii yhteisyrityksena, josta Konserni
omistaa 51 % ja Kermas 49 %

Ison-Britannian ja
kuningaskunta

Pohjois-Irlannin yhdistynyt

Ison-Britannian listautumisviranomaisen tiedonanto- ja
l&pinakyvyyssaannot

Ison-Britannian listayhtididen hallinnointikoodi, jota UK
Financial Reporting Council julkaisee

Ison-Britannian Financial Services and Markets Act
2000 -lain Osan VI mukainen toimivaltainen
rahoitusvalvontaviranomainen Financial Conduct
Authority (FCA)

Ison-Britannian listausviranomaisen

Listautumissaannot (Listing Rules)
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"lIson-Britannian Model Code" Hallituksen jasenten ja muiden hallinnollista vastuuta
kantavien arvopaperikauppaa koskeva mallisaannosto
Ison-Britannian  Listautumissaéntbjen  Luvun 9
Liitteessa 1
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OSA IV

TIVISTELMA YHTIOKOKOUSKUTSUN KOHDISTA, JOTKA LITTYVAT OLENNAISESTI
VARSINAISESSA YHTIOKOKOUKSESSA ESITYSLISTAN KOHTANA 17
KASITELTAVAAN 75 % MAARAENEMMISTOPAATOKSEEN

Afarak Group Oyj

(Suomen lakien mukaisesti perustettu ja toimiva julkinen osakeyhtid, jonka y-tunnus on 0618181-8 ja kaupparekisterinumero on
360.572)

("Yhtis”)

TIIVISTELMA VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN YHTIOKOKOUSKUTSUN OLENNAISISTA
KOHDISTA

(Jollei toisin mainita, kaikki tiivistelmassa mainitut ajat ovat Suomen aikaa.)

Yhtion Varsinainen yhtibkokous pidetaan perjantaina 8.5.2015 klo 10.00 Restaurant
Palacessa osoitteessa Etelaranta 10, 00130 Helsinki, Suomi.

Virallinen yhtiokokouskutsu julkaistiin Yhtion verkkosivustolla (www.afarak.com) ja erillisen&a
porssitiedotteena Yhtion yhtidjarjestyksen mukaisesti torstaina 16.4.2015.

Kutsussa todetaan, etta esityslistan kohtaa 17 koskevaa tietoa tulisi lukea yhdessa
osakkeenomistajille lahetetyn 16.4.2015 paivatyn kirjeen ("Osakkeenomistajille lahetetty
kirje”) kanssa, joka sisaltaa lisatietoja ehdotetusta Yhtion listautumisen listasegmentin
vaihtamisesta  Lontoon porssissa. Osakkeenomistajia ~ kehotetaan lukemaan
Osakkeenomistajille lahetetty kirje ennen kuin he tekevat paatdksensd kokouksessa
hyvaksyttavaksi ehdotettavasta 75 %:n maardenemmistopaatoksesta.

A. TIETOA VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN ESITYSLISTAN KOHDASTA 17
Hallitus ehdottaa, ettd Varsinaisessa yhtiokokouksessa paatetdan seuraavaa:

"17. Lontoon listauksen listasegmentin siirtaminen: ETTA (i) ehdotettu Yhtion
kantaosakkeiden listauksen siirtAminen United Kingdom Listing Authority -
listautumisviranomaisen porssilistalla ja Lontoon poérssin paamarkkinoilla Premium-
listasegmentistd (kaupallinen yhtié) Standard-listasegmenttiin (osakkeet) hyvaksytaan
ja (ii) Yhtion Hallitus valtuutetaan toimeenpanemaan kyseinen siirto ja tekemaan ja/tai
teetattamaan kaikki sellaiset tarpeelliset toimet tai asiat, jotka se kokee tarpeellisiksi tai
suotaviksi taman yhteydessa.”

Huom: Ison-Britannian listausviranomaisen vaatimusten takia tama paatds voidaan katsoa
hyvaksytyksi vain, jos se saa hyvéaksynnan vahintaan 75 %:lta paatoksessa annetuista
aanista. Adnestamasta pidattaytymista ei tdssa yhteydessa lasketa aaneksi.

Jos vaihto hyvaksytdan, Yhtio antaa RIS-ilmoituksen (porssitiedotteen) vahintdan 20
pankkipdivad ennen kuin vaihto tulee voimaan. Varhaisin paiva, jona vaihto voi tulla
voimaan, on tiistai 9.6.2015.

B. VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN YHTIOKOKOUSASIAKIRJAT

Suomen osakeyhtidlain mukaisesti n&htavilla pidettavat asiakirjat ovat osakkeenomistajien
tarkasteltavissa Yhtion péaékonttorissa osoitteessa Kasarmikatu 36, 00130 Helsinki
viimeistd&n kolmea viikkoa ennen Varsinaista yhtiokokousta. Lisaksi asiakirjat ovat saatavilla
Yhtion verkkosivustolla osoitteessa www.afarak.com vahintdan 21 paivaa ennen Varsinaista
yhtiokokousta. Osakkeenomistajille 1ahetetdan pyynnosta kopio naisté asiakirjoista.
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C. OHJEET VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN OSALLISTUJILLE
1. Oikeus osallistua

Osakkeenomistaja, joka on rekisterdity Yhtion osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n
yllapitaméan osakasluetteloon viimeistaan 27.4.2015, on oikeutettu osallistumaan
Varsinaiseen yhtiokokoukseen. Osakkeenomistaja, jonka osakkeet on rekisterdity hanen
henkilokohtaiselle suomalaiselle arvo-osuustililleen, on rekisterdity Yhtion osakasluetteloon.

2. Imoitus osallistumisesta

Osakkeenomistajan, joka haluaa osallistua varsinaiseen yhtiokokoukseen, tulee ilmoittaa
Yhtidlle osallistumisestaan viimeistaan 5.5.2015 klo 16.00 joko:

- kirjeitse Afarak Group Oyj:lle osoitteeseen Kasarmikatu 36, 00130 Helsinki;

- sahkopostitse osoitteeseen ilmo@afarak.com; tai

- faksilla numeroon +358 10 440 7001.

Yhtion tulee saada ilmoitus ennen kuin ilmoittautumiselle annettu maaraaika umpeutuu.

Osakkeenomistajaa pyydetddn ilmoittamaan Yhtidlle nimensa lisaksi henkilétunnus tai y-
tunnus, osoite, puhelinnumero ja mahdollisen asiamiehen nimi. Osakkeenomistajien
henkildtietoja tullaan kayttdmaan vain yhtibkokousta ja siihen liittyvad ilmoittautumista
koskeviin tarkoituksiin.

3. Asiamiehen kayttdminen ja valtakirja

Osakkeenomistaja saa osallistua kokoukseen ja kayttaa oikeuksiaan yhtibkokouksessa
asiamiehen valityksella. Asiamiehen on esitettdva pdaivatty valtakirja tai hdnen on muutoin
luotettavalla tavalla osoitettava olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa. Mikali
Osakkeenomistaja osallistuu Varsinaiseen yhtibkokoukseen usean asiamiehen valityksella
tilanteessa, jossa Osakkeenomistajalla on osakkeita useilla eri arvopaperitileilld, kunkin
asiamiehen edustamat osakkeet tulee mainita ilmoittautumisen yhteydessa.

Alkuperéiset valtakirjat tulee toimittaa yhdessa osallistumisilmoittautumisen kanssa
osoitteeseen Afarak Group Oyj, Kasarmikatu 36, 00130 Helsinki viimeistddn 5.5.2015 klo
16.00.

4, Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajat

Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajaa kehotetaan pyytamaan hyvissa ajoin
omaisuudenhoitajaltaan tarvittavat ohjeet koskien rekisterditymistd Yhtion osakasluetteloon,
valtakirjojen antamista ja iimoittautumista Varsinaiseen yhtiokokoukseen.
Omaisuudenhoitajan tilinhoitajaorganisaatio ilmoittaa hallintarekisterdéidyn osakkeen
omistajan, joka haluaa osallistua yhtiokokoukseen, merkittavaksi Yhtion tilapaiseen
osakasluetteloon viimeistaén 5.5.2015 klo 10.00.

Helsingissa 16.4.2015

Afarak Group Oyj
Hallitus
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